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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa: BTC STUDIOS

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: Aleja Jana Pawla II 27, 00-867 Warszawa
REGON: 020549220

NIP: 8951885344

KRS: 0000377083

Kapitat zakladowy: 804 972 zi

WWW:

www.btc-studios.com

e-mail: b@btc-studios.com

BTC Studios Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (wcze$niej: Domenomania.pl Spétka
Akcyjna z siedzibag we Wroclawiu) w Alei Jana Pawla II 27, 00-688 Warszawa, powstata
z przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia pod firma Domenomania.pl Spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig na mocy aktu notarialnego Repertorium A nr 182/2011 z dnia
21.01.2011 roku. Spotka Akcyjna zostalta wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000377083 w dniu 31 stycznia 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej, VI Wydziatl Gospodarczy KRS.

Glowna dziatalnos¢ BTC Studios S.A. polega na inkubowaniu projektow gier wideo przez:

Wyszukiwanie i selekcje projektéw na réznych etapach realizacji;
Uczestniczenie w procesie opracowywania produktu;
Opracowywanie strategii marketingowej i sprzedazy;

Wydawanie samodzielnie badZ w kooperacji z uznanymi wydawcami (USA, Europa
i Azja).
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2. Wiadze Spoiki

Zarzqd Spotki BTC Studios S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Spétki wchodza nastepujace
osoby:

Adrian Smarzewski — Prezes Zarzadu
Jarostaw Zeisner — Cztonek Zarzadu

Dariusz Ogrodny — Czlonek Zarzadu
Arturs Pumpurs — Cztonek Zarzadu

Janis Innuss — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza BTC Studios S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w skltad Rady Nadzorczej Spotki wchodza
nastepujace osoby:

Krzysztof Zatuski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Peter Tornquist — Czlonek Rady Nadzorczej

Jakub Potrzebowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Miodzianowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Malec — Czlonek Rady Nadzorczej

3. Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania

Liczba akcji Udzial w liczbie Udzial w liczbie
Akcjonariusze glosow na WZ akcji %
Mobilum Limited 3.700.000 45,96% 45,96%
Arturs Pumpurs 431.250 5,36% 5,36%
Pozostali 3.918.470 48,68% 48,68%
Razem 8.049.720 100% 100%
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4. Komentarz zarzadu dotyczacy istotnych kwestii finansowych

4.1 Wartosci Niematerialne i Prawne

Spotka posiada wartosci niematerialne i prawne o wartosci na dzien bilansowy 6,584 mln
zlotych. Aktywa powstalty w wyniku zakupu od Cyber Group Studios z siedzibg w Paryzu
wylacznych praw do wizerunkéw postaci z seriali TV emitowanych w kanatach dla dzieci i
miodziezy na calym Swiecie: “Pirates Next Door”, “Sadie Sparks” i “Taking Down Taffy” na
okres pieciu lat.

Pozostata kwota to rownowarto$¢ naktadow poniesionych do 31 grudnia 2019 roku na produkcje
dwdch gier, ktére powstaja na bazie otrzymanej od CGS licencji.
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4.2 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosza 18 659,45 zlotych, z czego
naleznosci w tytutu VAT do odliczenia to 13 681,02 zlote.

4.3 Wymagalne zobowigzania

Spotka posiada zobowigzania w kwocie na dzien 31 grudnia 2019 roku 6 343,9 tys. zlotych, z
czego 4 067,5 tysiecy to kwota réwna wzrostowi funduszy wiasnych spotki przed rejestracja
podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Kwota 2 143,7 tysiecy ztotych to
zobowigzania z tytutu dostaw i ushug o zapadalnosci do jednego roku.

W zwiagzku z zaangazowaniem prac nad nowymi produktami Spoiki, ktére juz w pierwszej
potowie roku generowac beda przychod oraz istotnym wzrostem kapitalow Spoitki, Zarzad nie
widzi ryzyka niezaspokojenia ww. zobowigzan.

4.4 Osiggniete przychody

Spotka w 2019 roku osiagnela przychody w wysokosci 20 144,09 zlotych.

Wygenerowany przychod w kwocie 5 144,09 zlotych dotyczy poprzedniej dziatalnosci
operacyjnej. Kwota przychodu w wysokosci 15 tysiecy zlotych dotyczy jednorazowej ustugi
informatycznej.

Biorac pod uwage zmiane strategii rozwoju, Zarzad nie traktuje wysokosci przychodéw w 2019
roku jako zagrozenia dla jej przysztych dziatan.
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4.5 Wycena Game Oliver

Po otrzymaniu i zapoznaniu sie z Wyceng Wartosci Rynkowej Game Oliver SIA, Zarzad Spoiki
podjat decyzje o przygotowaniu na wewnetrzne potrzeby dodatkowej analizy doprecyzowujqcej
kalkulacje przychodow Game Oliver SIA. Zarzad skupit sie na analizie monetyzacji oraz
pozyskiwaniu uzytkownikow przez Game Oliver SIA.

Z przeprowadzonej analizy wynika, Ze stworzona przez Game Oliver SIA technologia
rozpoznawania przedmiotow oraz powigzany z nig opracowany przez Game Olive SIA silnik gry
“Professor Oliver” sq unikalne w kategorii gier edukacyjnych, a przyjety model monetyzacji
(Free to Play z mozliwoscia wykupienia subskrypcji oraz In-App Purchases) jest dobra podstawa
(baza) do osiaggniecia zaktadanych w Wycenie Wartosci Rynkowej przychodow.

Dodatkowym atutem jest mozliwo$¢ wykorzystania przy komercjalizacji gry Professor Oliver
obecnych w grupie kapitalowej BTC Studios S.A. wiasnosci intelektualnych (IP), do
wykorzystania ktorych Spétka nabyla prawa na okres 5 lat od Cyber Group Studios. Dzieki
wsparciu w zakresie promocji w mediach spotecznosciowych wiodacych nadawcéw kontentu TV
dla dzieci takich jak Disney, Warner oraz Discovery Networks, gra Game Oliver moze uzyskac
ekspozycje ws$rod wielomilionowej publicznosci, czyli  potencjalnych graczy. Sytuacja
wywolana przez COVID-19 daje rowniez wiecej mozliwosci dla sprzedazy i zastosowania
produktéw edukacyjnych, ktére pozwola rodzicom edukowa¢ swoje dzieci w domu. Dlatego
zalozenia dotyczace ilosci pobran oraz retencji i konwersji przyjete przy przeprowadzonej
analizie uwazamy za konserwatywne i zgodne z benchmarkami obowiazujacymi w branzy.

Istotnym elementem ryzyka w tym projekcie jest brak wczesniejszej historii i przychodéw spotki
Game Oliver SIA. Biorac to pod uwage, Zarzad Spotki zdecydowal o przyjeciu 50% dyskonta
wyceny wartosci Game Oliver SIA kierujac sie zasada ostroznosci.
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5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosc¢ Spoiki

W minionym roku Spoétka prowadzita aktywne dzialania majace na celu rozwdéj kompetencji
produkcyjnych i wydawniczych w obszarze gier. Do najwazniejszych wydarzen w mijajacym
roku mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

- (zaraportowane 15.10) Zawarcie wylacznej umowy wydawniczej dotyczacej produkcji gier
wideo na podstawie animowanych seriali "Sadie Sparks", "Taffy" i "Pirates Next Door"
emitowanych w gléwnych Swiatowych sieciach i kanalach telewizyjnych (m. in. Disney
Channel),

- (zaraportowane 29.10) Opodznienie informacji w sprawie zawarcia przedwstepnej umowy
nabycia udzialéw Game Oliver SIA ,

- (zaraportowane 14.11) Rozpoczecie produkcji gry “Taffy: Feed the Kitty“ na urzadzenia
mobilne,

- (zaraportowane 19.11) Rozpoczecie produkcji gry "Pirates Next Door: The Mad Chase” na
urzadzenia mobilne,

- (zaraportowane 21.11) Rozpoczecie produkcji gry "Taffy's Food Run" na urzadzenia mobilne,

- (zaraportowane 25.11) Rozpoczecie produkcji gry "Sadie Sparks' Potion Maker" na urzadzenia
mobilne.

Ponadto Spotka pracowata nad szeregiem aktywnosci biznesowych, ktdre z powodzeniem
znalazty swoj final w 2020 roku. Mozna do nich zaliczy¢ zarejestrowanie Spotki MadSword
Studios na Litwie oraz pozyskanie inwestora branzowego, ktory objal akcje w ramach
zakonczonej emisji prywatnej (PHB). Oprocz tych wydarzen Spoétka zatrudnita Swiatowej klasy
doradce, ktéry wspiera rozw0j jej portfolio oraz wspomaga aktywnos$¢ marketingowa w obszarze
promocji sprzedazy gier wideo. Ponadto, na poczatku 2020 roku opublikowano takze
szczegOlowy harmonogram wydawniczy. Na przelomie 1Q/2Q dokonano rowniez analizy
potencjalu finansowego Spoiki, co zakonczono publikacja prognozy wynikow. Wszystkie
powyzsze aktywnoS$ci mialy swoj poczatek w ciezkiej pracy Zarzadu Spétki w minionym 2019
roku.
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6. Przewidywany rozwaj Spoiki

Glowna dziatalnos¢ BTC Studios S.A. (“Spotka”) polega na produkcji mobilnych gier wideo w
oparciu o IP nabyte od Cyber Group Studios (raport ESPI nr 15/2019 z dnia 15 pazdziernika
2019 r.). Dzieki tej umowie, jako pierwszy producent gier w Polsce, nabyliSmy na okres
pieciu lat wylaczne prawa do wizerunkow postaci z seriali TV emitowanych w kanatach dla
dzieci i mlodziezy na calym Swiecie: “Pirates Next Door”, “Sadie Sparks” i “Taking Down
Taffy”.

Podpisana umowa zapewnia nam réwniez wsparcie Cyber Group Studios w zakresie promocji i
sukcesywny wzrost ilosci wydawanych tytutéw z roku na rok, co powinno przetozyc¢ sie na
dalszy wzrost wartosci spotki generowany dla Akcjonariuszy.

Kontynuujac przyjeta na poczatku roku strategie oraz odczytujac pozytywne sygnaly z rynku
bezposrednio z nig powiazanego Zarzad utwierdza sie w przekonaniu, zZe obrany kierunek
dziatan jest wiasciwy i dobrze rokujacy dla Spoiki.

W kwietniu 2020 roku Zarzad Emitenta przekazal do publicznej wiadomosci prognozy finansowe
na lata 2020 — 2024 r., a takze w maju 2020 roku Zarzad Emitenta przyjat polityke
dywidendowa Spoétki za lata 2020-2023.
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7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie podejmowata w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka ma stabilng sytuacje finansowa.

9. Udzialy wlasne

Spotka nie nabywata w 2019 roku oraz obecnie nie posiada udziatéw wiasnych.

10. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaklady)

Spoéika nie posiada oddziatow.

11. Instrumenty finansowe oraz cele i metody zarzadzania
ryzykiem finansowym.

Profil dzialalnoSci Spotki obejmuje nabywanie akcji i udzialéw w innych jednostkach z
zamiarem ich zbycia lub wplywania na ich polityke finansowa oraz operacyjna. Zgodnie z
polityka rachunkowosci Spoétki, nabywane przez niego akcje i udzialy wyceniane sa wedhg
wartosci godziwej, tj. w przypadku aktywéw notowanych na rynkach zorganizowanych np.
gielda lub inny alternatywny system obrotu, wedlug ich ceny rynkowej dla aktywéw - wedlug
ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

12. Czynniki ryzyka

12.1 Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnos$cig. Spétka wyszukuje nisze
rynkowe i wypelnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spotki
ze wzgledu na czynniki, ktérych Spétka nie mogla przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego,
ktory pozwolilby na zwrot kosztow poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik
finansowy nowego tytulu. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Spoiki.
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Ryzyko to jest wpisane w biezaca dziatalnos¢ Spotki. W celu minimalizacji przedmiotowego
czynnika ryzyka Spotka zaklada produkcje i dystrybucje przynajmniej 6 gier rocznie naszych gier
w mediach spotecznosciowych wiodacych nadawcow kontentu TV dla dzieci takich jak: Disney,
Warner, czy Discovery Networks.

Celem Emitenta jest wyprodukowanie w 2020 roku 8 gier mobilnych, ktore dzieki IP oraz
wsparciu nadawcow mogq osiggna¢ popularno$¢ pozwalajaca na uzyskanie przychodow, ktore
Emitent zamierza w czesci reinwestowac¢ w nastepne projekty.

Gry wyprodukowane przez Emitenta beda obstugiwane zar6wno na platformach PC, konsolach
jak i urzadzeniach mobilnych. Emitent zaklada realizacje kolejnych projektow wg
harmonogramu:

Tytut Platforma Data premiery
Taffy - Feed The Kitty Android/IOS | Maj 2020

Sadie Sparks - Magic

Match Android/IOS | Czerwiec 2020
Overlords: Empires at War | Android/IOS | Wrzesien 2020
Steam Defence Android/IOS | Sierpien 2020
Taffy - Food Run Android/IOS | Lipiec 2020
Sadie Sparks - Magic

Words Android/IOS | Listopad 2020
Pilot Perils Android/IOS | Pazdziernik 2020
Steam Defence Switch Pazdziernik 2020

Zalozeniem jest uzyskanie wyniku EBITDA na poziomie -304 473,00 zi.

Zarzad Spoiki zaklada dalsze poszukiwanie atrakcyjnych projektow gier wideo. Dywersyfikacja
produkcji i dystrybucji jest jednym z gléwnych zatlozen modelu biznesowego Emitenta.

12.2 Ryzyko wystagpienia zdarzen losowych

Spotka jest narazona na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zar6wno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym
naturalne, epidemie, dzialania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Moga one skutkowac
zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosSci Spoitki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej
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sytuacji Spotka jest narazona na zmniejszenie przychodow lub poniesienie dodatkowych
kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytulu niewykonania badz
nienalezytego wykonania umowy z klientem.

12.3 Ryzyko zwiqgzane ze strukturqg przychodow

Produkty oferowane przez Spétke charakteryzujq sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody
rosng wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej
gry do obrotu. Przychody i wyniki Spotki moga w poczatkowym okresie wykazywac znaczne
wahania pomiedzy poszczegolnymi okresami (miesigcami, kwartalami). Opisane powyzej
okolicznosci mogg mieC istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowq Spoiki.

12.4 Ryzyko inkubowania projektow zewnetrznych

Spétka moze uczestniczy¢ w procesie opracowywania projektow przez zespoly zewnetrzne.
Pomimo zawierania uméw w jak najwiekszym stopniu zabezpieczajacych interesy Spoiki
ewentualne niewywiazywanie sie zewnetrznego zespotu z zawartej umowy moze mieC istotny
negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

12.5 Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spotka, nawigzujac wspolprace z poszczegdlnymi osobami realizuje i bedzie realizowata niektére
prace poprzez kontrakty cywilnoprawne: uméw o Swiadczenie uslug czy umow o dzielo.
Zawierane przez Spétke umowy zawieraja odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu
dziatania, ale rowniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziel na
Spotke, jak réwniez postanowienia zobowiazujace do zachowania poufnosci w odniesieniu do
wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Spoétke. Zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym jest
doktadne wskazanie pdl eksploatacji, ktérych to przeniesienie dotyczy, przy czym niemozliwym
jest dokonanie tego w oparciu o ogolng klauzule wskazujaca na ,wszystkie znane pola
eksploatacji”. Istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym
potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby roszczen prawno-autorskich.

12.6 Ryzyko zwiqgzane z dziatalnoscig konkurencji

Pomimo stale rosngcego rynku gier wideo Spétka nie moze wykluczy¢ ryzyk zwigzanych z
dzialaniem konkurencji zarowno na rynku polskim, europejskim jak i swiatowym, ktére moga
miec istotny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spétki.
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12.7 Ryzyko kredytowe

Spotka nie finansuje dzialalnosci z kredytéw, w zwigzku z czym ryzyko kredytowe nie
wystepuje.

12.8 Ryzyko zaklocenn przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej polega na niemoznosci uregulowania swoich obecnych i
przysztych zobowigzan finansowych w terminie ich wymagalnosci bez ponoszenia dodatkowych
kosztow.

12.9. Przyjete przez jednostke i metody zarzqdzania ryzykiem
finansowym, lgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowosc¢
zabezpieczen

W zwigzku z nieprowadzeniem dziatalnoSci w zakresie wykorzystywania instrumentow
zabezpieczajacych, Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, w tym metod zarzadzania
ryzykiem na transakcjach zabezpieczajacych instrumenty finansowe.
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