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Emitent

Firma: BTC Studios

Forma prawna: spo6tka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000377083
REGON: 020549220

NIP: 8951885344

Tel.: +482237979 20
Tel.: +48221267671
Internet: btc-studios.com
E-mail: b@btc-studios.com

Firma inwestycyjna posredniczaca w Ofercie publicznej

Firma: Millennium Dom Maklerski
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2a

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy

KRS: 0000053322

REGON: 011138260

NIP: 526-10-28-684

Tel.: +48 598 26 00

Faks.: +48 898-32-02
Internet: www.millenniumdm.eu

E-mail: dtrk@millenniumdm.pl



Informacje o Doradcy Prawnym

Firma: Kancelaria Adwokacka Kramer i Wspélnicy sp. j. Forma
prawna: sp6tka jawna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 51/53 lok. 1, 00-542 Warszawa

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000698998
REGON: 368507231

NIP: 5223102562
Tel.: +48 39950 15 83
Internet: www.kwlaw.pl
E-mail: biuro@kwlaw.pl
Oferujacy

Nie dotyczy - istniejace akcje Emitenta nie sg przedmiotem Oferty publiczne;j.

Papiery wartoSciowe objete ofertg publiczna

Memorandum Informacyjne przygotowane zostato w zwigzku z oferta zamknieta:

nie wiecej niz 40.964.135 (czterdziesci milionow dziewieéset sze$cdziesiat cztery tysiace sto

trzydzie$ci pie€) akcji na okaziciela Serii L o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia

Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla oferty publicznej Akcji Serii L

Emitenta.

Cena emisyjna

Cena emisyjna Akcji Serii L zostata ustalona przez Zarzad Spé6tki w dniu 11 sierpnia 2021 roku na
podstawie upowaznienia udzielonego w uchwale nr 22 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

6 lipca 2021 roku oraz wynosi 0,12 zt za kazdg poszczegdlng Akcje.

Oferowanie papieréw warto$ciowych odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreSlonymi w Memorandum Informacyjnym, Kktére jest jedynym prawnie wiazacym

dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.


mailto:biuro@kwlaw.pl

Wskazanie przepiséw ustawy, zgodnie z ktérymi oferta publiczna moze by¢ przeprowadzana na
podstawie Memorandum

Oferta publiczna papieréow wartosciowych nastepuje w trybie, o ktérym mowa w art. 2 pkt. d
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Radu (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE w zw. z art. 37b ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w
zwiazku z tym Emitent nie wystepowal o zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego

niniejszego Memorandum.

Wskazanie gwarantéw emisji

Przeprowadzenie subskrypcji Akcji Serii L nie jest objete Zadng umowa gwarancji.

Data waznos$ci Memorandum

Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w Warszawie w dniu 29 listopada 2021 roku i zawiera
dane aktualizujace jego tre$¢ na dzien 29 listopada 2021 roku. Termin waznos$ci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg publikacji i konczy sie z dniem przydziatu Akgcji, tj. nie pdZniej niz z dniem 30

grudnia 2021 roku.

Tryb informowania o zmianie danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznoSci

Ewentualne zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci zostang udostepnione
w formie Suplementu do Memorandum albo Komunikatu Aktualizujacego Memorandum na stronie

internetowej Emitenta: https://www.btc-studios.com/emisja-akcji-serii-l Podmiotu posredniczacego:

www.millenniumdm.eu oraz na stronach Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego a takze raporcie

biezacym publikowanym w sposdéb wtasciwy dla spoétek publicznych.
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1. Czynniki ryzyka

1.1. CzynniKi ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce i za granica

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktorych Emitent prowadzi dziatalno$¢ moze miec
znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu
produktéw krajowych brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta.
W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w tychze krajach ze wzgledu na
czynniki zar6wno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji

finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage znaczng i trudng do przewidzenia zmienno$¢ otoczenia prawnego w krajach,
w ktoérych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢, a takze czesto niska jako$¢ prac
legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalno$ci Emitenta mogg by¢ zmiany
przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, prawa handlowego i prawa podatkowego. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych
zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dzialan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym

samym spadek wartos$ci aktywéw Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystos$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne moga powodowal niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséow
podatkowych, ktére moga spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢

na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze miedzynarodowej,
co powoduje, iz przepisy Unii Europejskiej oraz innych organizacji miedzynarodowych w znacznym
stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To z kolei powoduje, Ze polskie regulacje prawne sa
w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich oraz miedzynarodowych, co niesie ze
soba element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego

stanu prawnego jak rowniez tendencji rozwojowych europejskich regulacji prawnych.



Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku gier

Chociaz globalny rynek gier od wielu lat notuje coroczny wzrost, popyt na poszczegélne produkty
uzalezniony jest od szeregu czynnikow wewnetrznych - zwigzanych z branzg medidéw oraz czynnikéw
zewnetrznych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze koniunktura na rynku gier bedzie rozwijac sie stabiej od

przewidywan lub tez ulegnie zatamaniu.

Ryzyko nielegalnej dystrybucji

Gry nalezg do produktéw, ktére czesto sa rozpowszechniane nielegalnie, bez zgody producenta
i wydawcy np. za posrednictwem Internetu. Takie nielegalne rozpowszechnianie zmniejsza przychody
uprawnionych dystrybutoréw, a co za tym idzie, producentéw gier. W przeciwienstwie do tradycyjnych
kanatéw dystrybucji kanaty elektroniczne, ktérymi rozpowszechniane sg gry na poszczegdlne platformy
sprzetowe, posiadajg odpowiednie zabezpieczenia, wprowadzone przez producentéw konsol. Opisany
czynnik moze, jednakze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiaggane wyniki i sytuacje

finansowa Emitenta.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. epidemie, pandemie, wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$s¢ do niekorzystnych zmian

w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zwiazane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzace wséréd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Spétki moga
doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji
Spotki na rynku krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponuja zdecydowanie wyzszym

budzetem na promocje gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendow

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie
nowych, niespodziewanych trendéw, w ktére produkty Spétki nie beda sie wpisywaé. Niska
przewidywalno$¢ rynku powoduje takze, ze okreslony produkt Spétki, np. cechujacy sie wysoka
innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust konsumentéw. Wskazane sytuacje moga negatywnie wptynaé

na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zwiazane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw maja nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek
nowych technologii jest rynkiem szybko rozwijajacym sie, co powoduje koniecznos$¢ ciggtego
monitorowania przez Emitenta pojawiajacych sie tendencji na rynku i szybkiego dostosowywania sie do
wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Spétki do zmieniajacych sie

warunkow technologicznych, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe



Spotki.

Ryzyko zwiazane ze §wiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Emitenta gier stanowia ogo6lno$wiatowe kampanie
walczace z nadmiernym po$wiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujace zdrowy,
aktywny styl zycia. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie
model aktywnego spedzania wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na

gry Spétki, a w konsekwencji negatywnie wplynaé na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zmienno$ci prawa, w tym podatkowego, pracy i ubezpieczen spotecznych, handlowego, celnego

oraz zagranicznych systeméw prawnych

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalno$ci stanowia zmieniajace sie przepisy prawa,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczen spotecznych, prawa
gospodarczego i cywilnego. Niestabilno$¢ przepiséw prawa i ich wyktadni moze utrudnia¢ prowadzenie

dziatalno$ci gospodarczej.

Ze wzgledu na nieograniczony terytorialnie zakres dziatalnosci Spétki duzy wplyw na jego dziatalnos¢
moga mie¢ takze zmiany przepiséw prawa (w szczegdlnosci regulacji prawa autorskiego dotyczacych

programéw komputerowych, w tym gier) w innych panstwach, w tym w Stanach Zjednoczonych.

Ryzyko zwiazane z wplywem pandemii COVID - 19 na dziatalno$¢ Emitenta oraz grupy kapitatowej
Emitenta

[ kwartat 2020 roku przynioést rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach,
w tym w Polsce. Sytuacja ta ma negatywny wptyw na gospodarke zaréwno krajowg jak i swiatowa.
Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towardéw, spadek wartosci akcji, jak réwniez
wyhamowanie inwestycji inwestoréw prywatnych oraz instytucjonalnych moga mie¢ wpltyw na sytuacje
Emitenta i jego grupy kapitatowej w roku 2021. Na dzien sporzadzenia Memorandum informacyjnego, z
uwagi na dynamiczng sytuacje, brak wiedzy dotyczacych przysztych decyzji organdéw panstwowych oraz
miedzynarodowych, a takze ich dtugoterminowego wptywu na gospodarke Zarzad Emitenta nie ma
mozliwos$ci precyzyjnego okreslenia wptywu trwajacej epidemii na dziatalno$¢ Emitenta i jego grupy

kapitatowe;j.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Emitenta

Ryzyko zwiazane z systemem informatycznym

W procesie produkcji gier komputerowych deweloperzy wspoétpracujacy z Emitentem w tym spoétki
zalezne od Emitenta korzystaja z szeregu rozwigzan w zakresie oprogramowania i sprzetu IT. Poza tym,
z informacji posiadany przez Emitenta ww. podmioty korzystaja e szereg zabezpieczen, prowadzi kopie
zapasowe na roznych nosnikach, w tym wirtualnych no$nikach w chmurze oraz stosuje oprogramowanie

antywirusowe.  Niemozliwe jest jednak wykluczenie ryzyka utraty danych, awarii sprzetu



komputerowego, czy oprogramowania. A przede wszystkich, nie mozna wykluczy¢ awarii, ktéra mogtaby
prowadzi¢ do opdznienia realizacji projektu lub wielu projektow. Powyzej opisane sytuacje moga miec
negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa Emitenta oraz osiggane przez niego

wyniki.

Ryzyko zwiazane z naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ w sektorze gier wideo, co prawda podlega ochronie
przewidzianej dla utworéw zgodnie z prawem autorskim, jednakze nalezy zauwazy¢, iz z uwagi na fakt
funkcjonowania Emitenta na rynku globalnym, istnieje ryzyko naruszenie przez podmioty zagraniczne
jego praw autorskich w sposdb majacy znaczacy wpltyw na wyniki finansowe Emitenta, w tym takie, ktére
majg siedziby w krajach nieposiadajacych ustawodawstwa umozliwiajgcego satysfakcjonujacy poziom
ochrony praw wilasnosci intelektualnej. W zwigzku z powyzszym mozliwe jest diugotrwate
utrzymywanie sie stanu naruszen praw autorskich partneréw Emitenta, co moze wptyna¢ na dziatalnos¢
operacyjng i wyniki finansowe samego Emitenta. W szczegdlnos$ci w ocenie Emitenta naruszenie praw
autorskich do gry “Zorro: The Chronicles”, moze wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.
Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz zar6wno on jak i partnerzy sa przygotowani do stosowania $rodkow

ochrony prawnej w celu zapewnienia ochrony praw autorskich oraz zapobiegania ich naruszeniom.

Ryzyko zwiazane z zawartymi przez Emitenta umowami licencyjnymi

Emitent, w zwigzku z przyjeta strategia dziatalnoSci w zakresie pozyskiwania licencji do najbardziej
rozpoznawalnych produkcji animowanych dla mtodziezy, ktére nastepnie beda wykorzystywane do
wytwarzania gier prowadzonej dziatalnosci, niezbednych w realizowanych projektach. Pomimo
korzystnych dla Emitenta warunkéw uméw licencyjnych w tym takze do gry “Zorro: The Chronicles”,
istnieje ryzyko nieprzedtuzenia lub rozwigzania umowy, a takze potencjalne proby dochodzenia przez
licencjodawcow od Emitenta dodatkowego wynagrodzenia z tytutu udzielonych licencji np. w zwiazku z
osiggnieciem dobrych wynikéw finansowych projektu i wynikéw finansowych Emitenta. W ocenie
Emitenta wystapienie ww. zdarzen moze negatywnie wptyna¢ na atrakcyjnos$¢ produktéw Emitenta, a co
za tym idzie réwniez na pogorszenie jego sytuacji finansowej. W zwigzku z powyzszym nalezy mie¢ na
uwadze mozliwo$¢ wystapienia potencjalnych trudnosci w zakresie zawartych uméw licencyjnych, w
tym mozliwo$¢ wystapienia sporu sgdowego lub negatywnych konsekwencji podatkowych

i finansowych dla Emitenta.

Ryzyko zwiazane z ewentualnym niezaakceptowaniem gier przez producentéw platformy zamknietej

Emitent na dzien sporzadzenia memorandum informacyjnego skupia sie na realizacji flagowych
produkgcji, jednakze w przyszlosci nie wyklucza, iz realizowany model biznesowy moze by¢ zwigzany
dodatkowo z dystrybucja oferowanych produktéw poprzez zamkniete platformy gier, m.in. platforme
Steam, Sony PlayStation, Epic Games, Microsoft XBOX oraz Nintendo. Gry oparte o ten kanat dystrybucji
dostepne s3 na catym $wiecie w cyfrowej dystrybucji i cieszg sie renoma bardzo oryginalnych na rynku.
Zazwyczaj producenci platform zamknietych zastrzegaja sobie prawo do weryfikacji produktu, ktérego
wprowadzenie jest planowane na dang platforme. W przypadku korzystania przez Emitenta z tego
modelu dystrybucji, istnieje ryzyko braku akceptacji, przez danego producenta platformy zamknietej,

produktu, ktory stworzy Emitent.



Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Zakres dziatan prowadzonych przez Emitenta wymaga zatrudnienia wykwalifikowanych specjalistow,
ktérzy swoja wiedzg i umiejetno$ciami wptywajg na satysfakcje spotecznosci internetowej. Emitent nie
wyklucza mozliwosci odej$cia aktualnych pracownikéw, a takze mozliwych trudnosci zwigzanych
z zatrudnieniem odpowiednio wykwalifikowanej kadry. Jednocze$nie na rynku, pojawia sie coraz wiecej
firm prowadzacych dziatalnos¢ polegajaca na tworzeniu gier. Powoduje to wzrost zapotrzebowania na
pracownikéw na rynku lokalnym i co za tym idzie znacznie utrudnia skuteczng rekrutacje

utalentowanego personelu.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu

Dla dziatalnos$ci Emitenta istotne znaczenie maja kompetencje oraz know-how os6b stanowiacych zespét
pracujacy nad okre$lonym produktem, a takze kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej Spo6tki. Odejscie
0s0b z wymienionych grup moze wigzac sie z utratg przez Emitenta wiedzy oraz doswiadczenia w
zakresie profesjonalnego projektowania gier. Utrata cztonkéw zespotu pracujacego nad danym
produktem moze negatywnie wptyna¢ na jakos¢ danej gry oraz na termin jej oddania, a co za tym idzie

na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zwiazane z op6znieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego
i realizacji kolejnych etapow pracy nad gra, ale takze od czynnikéw technicznych oraz wystarczajacego
poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero po
zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko op6znienia na danym etapie produkgji,
co dodatkowo moze wptyna¢ na opodznienie w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego
harmonogramu produkcji moze spowodowac op6znienie premiery gry, co moze mie¢ negatywny wptyw
na poziom sprzedazy okreslonego produktu, a w konsekwencji wyptyna¢ na wysoko$¢ osiggniecie przez

Spotke oczekiwanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z nieukoniczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko
wystapienia opdznien poszczegdlnych jego faz, co z kolei moze przetozy¢ sie na termin realizacji catego
projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny
wymaga uwzglednienia wynikéw testow przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcéw,
dokonywania korekt zwigzanych ze zmieniajaca sie koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy
przekazu dotyczace réznych form rozrywki). Wprowadzenie do dystrybucji gier nastepuje wstepnie na
krétko przed, a w petni dopiero po ich ukoniczeniu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z
rozwijanych przez Emitenta gier nie przyniesie spodziewanych przychoddéw, przyniesie je ze znacznym
op6znieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie zostanie skierowana do
dystrybucji czy w ogole ukonczona. Powyzsze ryzyko moze znaleZ¢ odzwierciedlenie w wyniku

finansowym Spoéiki.



Ryzyko nieosiagniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnos$cig. Dodatkowo strategia rozwoju
Spotki zaktada miedzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypetnianie ich nowymi produktami.
Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spo6tki ze wzgledu na czynniki, ktérych Spétka nie mogta
przewidzieé¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na
produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢

na wynik finansowy Spétki. Ryzyko to jest wpisane w biezgcg dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko zwiazane ze struktura przychodéw Emitenta

Produkty oferowane przez Emitenta charakteryzuja sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng
wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.
Wyniki finansowe Emitenta moga w poczatkowym okresie wykazywac znaczne wahania pomiedzy
poszczegblnymi okresami (miesigcami, kwartatami). Utrata jednego z wydawcow (w przypadku
w ktéorym Emitent zawrze umowe z takim wydawcg)/odbiorcdw moze powodowa¢ znaczne obnizenie
przychodéw w krétkim terminie, ktéore moze by¢ w ocenie Emitenta, trudne do zrekompensowania
z innych zrédel. Opisane powyzej okoliczno$ci moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy

rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spoiki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki

Na wizerunek Emitenta istotny wptyw maja opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie, szczegélnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych
gry. Gtéwnym sposobem dystrybucji produktéw sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie
moga wptyna¢ na utrate zaufania klientéw i wspétpracownikéw Emitenta oraz na pogorszenie jego
reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spoétki przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie
marketingowe majace na celu neutralizacje negatywnych opinii o Spétce, a takze mogtaby negatywnie

wplyna¢ na wyniki finansowe Spétki oraz grupy kapitalowej Emitenta.

Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Z uwagi na zdarzenia niezalezne od Emitenta, szczeg6lnie natury prawnej, ekonomicznej czy spotecznej,
Emitent moze mie¢ trudnoSci ze zrealizowaniem celéw i wypetnianiem swojej strategii rozwoju, badZ
w ogole jej nie zrealizowac. Nie mozna wykluczyé¢, Ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Emitent
bedzie zmuszony dostosowac¢ lub zmieni¢ swoje cele i swoja strategie rozwoju. Podobna sytuacja moze
mieé miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekrocza planowane naktady, np. w zwiazku z
konieczno$cig zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmiang ksztaltu badZ zakresu planowanej
produkcji, zmianami ekonomicznymi powodujacymi znaczacy wzrost kosztéow dziatalnosci, czy tez
wystgpieniem awarii i nagltych zdarzen skutkujgcych koniecznoscig nabycia nowych urzadzen.
Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyna¢ na realizacje strategii rozwoju przez Spo6tke i spowodowac

osiggniecie mniejszych korzys$ci niz pierwotnie zaktadane.



Ryzyko zwiazane z postepowaniami sagdowymi i administracyjnymi

Wobec Spétki nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, administracyjne ani sgdowo-administracyjne.
Jednak dziatalno$¢ Emitenta zwigzana ze sprzedazg na rzecz konsumentéw gier rodzi potencjalne ryzyko
zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych produktéw.
Dodatkowo Emitent jest rowniez strong wielu uméw z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktdrych
obie strony zobowigzane s3 do okreslonych $§wiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania
ewentualnych sporéw i roszczen na tle uméw handlowych. Powstate spory lub roszczenia moga w

negatywny sposob wptynac na renome Spo6tki, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z uprzywilejowaniem osobistym akcjonariusza wskazanych w § 12 ust. 2 Statutu

Emitenta

Zgodnie z postanowieniem § 12 ust. 2 Statutu Emitenta, akcjonariuszowi - Mobilum Limited, o ile bedzie
posiadat co najmniej 20 proc. akcji Emitenta przystuguje uprawnienia osobiste powotania Prezesa

Zarzadu.

W przypadku wygasniecia mandatu Prezesa Zarzadu, Mobilum Limited - akcjonariusz Emitenta
zobowigzany jest do powotania nowej osoby w to miejsce, w terminie 1 miesigca od otrzymania
zawiadomienia w tej sprawie od Zarzadu Spo6tki. W przypadku bezskutecznego uptywu tego terminu

uprawnienie do powotania takiego Prezesa Zarzadu przechodzi na Rade Nadzorcza

Oznacza to, iz decydujacy wplyw na powotanie Prezesa Zarzadu uprawnionego do samodzielnej
reprezentacji Emitenta posiada akcjonariusz. Zastrzezenie osobistego uprzywilejowania wplywa na
mozliwo$¢ wyboru Prezesa Zarzadu przez Rade Nadzorcza Spétki, pozostawiajgc te kwestie w gestii

akcjonariusza.

Ryzvko roszczen z zakresu praw autorskich

Emitent lub jego spétki zalezne, nawigzujac wspotprace z poszczegdlnymi wspodtpracownikami realizuja
prace réwniez w wyniku zawierania kontraktéw cywilnoprawnych, tj. uméw o $wiadczenie ustug czy
umow o dzielo. W zawieranych przez grupe kapitatowg umowach znajduja sie odpowiednie klauzule
dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do
wykonywanych dziel na Emitenta lub jego spétki zalezne, jak réwniez zakaz konkurencji czy
postanowienia zobowigzujace do zachowania poufno$ci w odniesieniu do wszelkich informacji
udostepnionych wykonawecy, a nieupublicznionych przez Spé6tke. Z uwagi na liczbe uméw zawieranych
przez grupe kapitatowag zawierajacych klauzule przenoszaca prawa autorskie, istnieje zwiekszone
prawdopodobienstwo zmaterializowania sie ryzyka podjecia préb kwestionowania skuteczno$ci
nabycia tych praw lub ich cze$ci przez Emitenta lub jego spétki zalezne, a tym samym potencjalne istnieje
ryzyko podniesienia przez osoby roszczen prawno-autorskich. Nalezy bowiem zauwazy¢, ze duza liczba
zawieranych umoéw dotyczacych przeniesienia praw autorskich zwieksza szanse wystgpienia
z roszczeniami twdércédw wspéipracujacych z grupa kapitatowa lub realizujgcych zadania, stanowiacych

utwory na zlecenie Emitenta lub spétek zaleznych.



Powyzsze ryzyko odnosi sie takze do uméw zawieranych przez Emitenta lub spétki zalezne w ramach

wspotpracy z innymi podmiotami z branzy gier i podwykonawcami.

Ryzyko zwiazane z utratg ptynnosci finansowej

Spétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktdrej nie bedzie w stanie realizowaé¢ swoich zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnos$ci. Ponadto Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane
z nieterminowym regulowaniem zobowigzan przez platformy internetowe lub przez wydawcéw, przy
uzyciu ktoérych dystrybuowane moga by¢ produkty Spo6tki. Takie zjawisko moze mieé negatywny wptyw

na ptynno$¢ Spétki i powodowac¢ m.in. konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznoSci.

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spoétki opiera sie w szczegélnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie elektronicznym.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego
usuniecia, Spétka moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania czesci swojej dziatalnosci, az do
czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element
pracy nad gra. Przerwa w dziatalnosSci lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze
spowodowac¢ niemozno$¢ wykonania zobowigzan wynikajacych z aktualnych uméw, a nawet utrate

posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko podlegania umdw prawu obcemu

Z uwagi na fakt, iz w ramach swojej dziatalno$ci Emitent moze by strong umoéw zawieranych
z podmiotami zagranicznymi istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Emitentem a wiascicielem
platformy sporu, dla ktérego prawem wtasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. W sytuacji
powstania takiego sporu. Spdtka moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za granicg, co moze

wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko zwiazane z wprowadzaniem nowych gier na rynek

Planem Emitenta jest wprowadzenie nowych gier do dystrybucji rynkowej. Z procesem tym zwigzane
sg naktady na produkcje oraz promocje gry. Czas wymagany na przej$cie danej gry od producenta do
ostatecznego uzytkownika czesto ulega wydtuzeniu. Podyktowane jest to kontrolami jakosci oraz
testowaniem produktu przed wprowadzeniem go na dang platforme sprzetowa. Kolejnym czynnikiem
wplywajgcym na ten proces jest fakt, iz gry podlegaja ocenie organizacji nadajacych kategorie wiekowe
oraz dopuszczajgcych (badz nie) do dystrybucji w danym kraju. Nalezy wzig¢ pod uwage to, Ze istnieje
ryzyko znacznie dtuzszej niz zaktadano certyfikacji gry Emitenta. Ponadto istnieje zagrozenie, ze produkt
nie przejdzie takowej certyfikacji badz otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowg. Takze promocja
gry moze okazaC sie nietrafiona lub nie przynie$¢ odpowiedniego efektu. Moze by¢ to zwigzane ze

znacznie nizszym budzetem na promocje niz optymalny na danym rynku.



Ryzyko zwigzane z nie zastrzezeniem znaku towarowego

Emitent postuguje sie znakiem towarowym stowno-graficznymi BTC Studios (Emitent posiada wytaczne
prawa autorskie do przedmiotowego znaku), na ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum
nie zostato udzielone Zzadne prawo ochronne. Istnieje ryzyko, iz inny podmiot postugujacy sie podobnym
znakiem moze wystapi¢ z roszczeniem o zaprzestanie uzywania znaku ,BTC Studios” przez Emitenta.
Moze to skutkowa¢ dtugotrwatym postepowaniem sgdowym o ochrone znaku towarowego wytoczonego

przez innym podmiot, a nawet zakazem uzywania rzeczonego znaku.

Ryzyko wysokosci przychoddw osiaganych z ukonczonych gier

Produkowana gra nie posiada warto$ci rynkowej mozliwej do oceny w sposdb obiektywny przed jej
wydaniem i zaoferowaniem klientom. Mozliwe s3 jedynie oszacowania biorgce pod uwage krag
potencjalnych odbiorcow docelowych, jakos¢ produktu, $wiadomos$¢ marki, zasieg dystrybucji
i marketingu i inne elementy przyjete jako zatozenia projektu. Na wysoko$¢ sprzedazy, a tym samym
przychoddw trafiajgcych do producenta, moze wptywac szereg trudnych do przewidzenia czynnikéw
takich jak niezapowiedziane pojawienie sie konkurencyjnych produktéw, zmiana zainteresowania rynku
dang tematyka, zwiekszajace sie wymagania odbiorcéw odnosnie jako$ci produktu badz zmieniajaca sie

kondycja finansowa spoteczenstwa.

Ryzyko konkurencji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane s3 liczne produkty, nierzadko
o podobnej tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciaglym podwyzszaniem jakosci
produktéw, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawic
szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku ciaggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku
zainteresowania okre$lonymi produktami Spétki na rzecz produktéw konkurencji. Rowniez pojawienie
sie w trakcie promocji i sprzedazy produktéw Emitenta, innych konkurencyjnych produktéw
adresowanych do podobnej grupy docelowej za pomocg podobnych mediéw i technik, moze wptyna¢
negatywnie na podejmowane przez Emitenta dziatania promocyjne a w konsekwencji mie¢ wptyw na

koncowy wynik finansowy ze sprzedazy Emitenta.

Ryzyko walutowe

Z tytulu prowadzonej dziatalno$ci Emitent narazony jest na ryzyko zmiennosci kurséw walutowych.
Poniewaz sprzedaz produktéw Emitenta skierowana jest m.in. na rynki zagraniczne (m.in. Ameryka
P6nocna, Ameryka Potudniowa, Europa, Azja), istotna cze$¢ przychodéw Emitenta uzyskiwana jest w
walutach obcych. W konsekwencji, warto$¢ przychodéw Grupy Emitenta jest ujemnie skorelowana z
wartos$cia polskiej waluty. Aprecjacja ztotego wzgledem USD i EUR moze negatywnie wptynaé na
niektére prezentowane pozycje sprawozdania finansowego Emitenta, w szczeg6lno$ci na przychody ze
sprzedazy, co przy statych kosztach wytworzenia, ponoszonych w PLN, moze réwniez negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta. Emitent na biezaco analizuje konieczno$¢ zastosowania

zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.



Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem $§rodkéw finansowych

Zarzad Emitenta nie wyklucza, Ze realizacja strategii rozwoju Emitenta bedzie wymagata dodatkowych
naktadéw finansowych. Spétka zamierza je pozyskiwac¢ m, in. w drodze emisji nowych akgcji, kredytow i
pozyczek. Wystapienie trudnosci w pozyskaniu finansowania, wydtuzenie tego procesu w przysztoscijak
i ograniczenie alternatywnych Zrédet zdobycia funduszy moze spowodowaé spowolnienie rozwoju
Spétki, niewykorzystanie pojawiajacych sie okazji inwestycyjnych, zahamowanie procesu wdrazania
nowej strategii rozwoju, co w konsekwencji moze negatywnie przetozy¢ sie na osiggane wyniki
finansowe. Spétka zamierza dostosowa¢ wdrazanie strategii rozwoju i realizowanie inwestycji co do

aktualnej sytuacji finansowej i mozliwo$ci pozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z produkcja gier zblizonych do gier konkurencji

Funkcjonalno$¢ niektérych produktéw Emitenta moze wykazywac pewne podobienstwo w stosunku do
produktéw podmiotéw konkurencyjnych. Taka sytuacja moze prowadzi¢ do zarzutdw ze strony
konkurencji dotyczacych naruszenia praw wtasnos$ci przemystowej, naruszenia praw autorskich lub
dopuszczenia sie czynu nieuczciwej konkurencji i wszczecia postepowan w tym zakresie. Z drugiej
strony, istnieje ryzyko wytwarzania przez konkurencje gier podobnych do produktéw Emitenta. Ryzyko
wykorzystywania idei Emitenta przez podmioty konkurencyjne zwigzane bedzie glownie z jego
dziatalnoscig na rynkach globalnych. Na rynku krajowym obowiazujg przepisy Ustawy z dnia 4 lutego
1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Przedmiotem prawa autorskiego na gruncie tej
ustawy jest utwdr, rozumiany jako kazdy przejaw dziatalnosci twoérczej o indywidualnym charakterze,
utrwalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od wartosci, przeznaczenia i sposobu wytworzenia.
Definicja utworu jest wiec spetniona w odniesieniu do gier tworzonych przez Emitenta, w konsekwencji
czego Emitentowi przystuguja prawa autorskiego do tych gier. Na gruncie prawa polskiego przystugiwac¢
mu wiec beda S$rodki prawne przewidziane do ochrony praw autorskich oraz zapobiegania ich
naruszeniom. Istnieje jednak ryzyko, iz analogiczna ochrona nie jest zapewniona twoércom gier
w ustawodawstwach innych krajéw, w ktérych oferowane sa produkty Emitenta. W szczegélnosci,
tworcy gier moga nie by¢ uwazani w niektérych obcych systemach prawa za podmioty praw autorskich.
W zwigzku z powyzszym, mozliwe jest dtugotrwate utrzymywanie sie stanu naruszen praw autorskich

Emitenta, wptywajace na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy kapitatowej Emitenta.

Ryzyko wprowadzenia nowych platform oraz technologii

Rynek rozrywki elektronicznej jest rynkiem szybko rozwijajacym sie, w zwigzku z czym nie mozna
wykluczy¢ wprowadzenia nowych technologii i platform dla graczy (np. nowych systemoéow
operacyjnych, nowe rodzaje konsol), ktore szybko stang sie popularne wsréd graczy. Istnieje ryzyko, ze
Emitent nie bedzie mial mozliwosci produkowania gier na nowe platformy wystarczajgco wcze$nie, by
zapewni¢ zastgpienie wptywédw z gier udostepnianych na dotychczasowych platformach wplywami
z produktéw na nowych platformach. Ponadto, w sytuacji wprowadzenia nowych platform, Emitent
bedzie zmuszony do poniesienia dodatkowych kosztéw w celu przystosowania produkcji do tych
platform. Wskazany czynnik ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,

perspektywy rozwoju, wyniki grupy kapitatowej Emitenta lub cene rynkowa akcji.



Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz gier duzy wplyw maja wyréznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja
produktéw przez kluczowych dystrybutoréw gier. Jednoczeénie Spétka ma jedynie niewielki wptyw na
przyznawanie przez dystrybutoré6w wyrdznien poprzez wypetnianie rekomendacji odno$nie
pozadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutordéw,
ktérzy posiadajg ograniczong mozliwo$¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem
ryzyko nieprzyznania takich wyréznien dla gier Emitenta, co moze wplyna¢ na zmniejszenie
zainteresowania okre$lonym produktem Spo6tki wsréd konsumentéw, a co za tym idzie, na spadek

sprzedazy okreslonego produktu.

Ryzyko zwigzane z brakiem petnej stabilnoSci sytuacji finansowej Emitenta w przysztosci

Zarzad Spoétki wskazuje, iz poziom jednego ze wskaznikow ekonomiczno-finansowych Emitenta, tj.
wskaznikow rentownosci, w perspektywie czasu, moze przyjmowac wartosci ujemne. W efekcie bowiem
prowadzonych prac nad podstawowymi produktami Emitenta, a takze nad projektami, Emitent moze, w
przysztych okresach rozliczeniowych, zanotowac strate netto, na uksztattowanie sie ktorej wptyw bedzie

miata w szczegdlnosci osiagnieta strata na dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spoétke.

Jednakze w ocenie Zarzadu Emitenta pomimo, iz Sp6tka w ujeciu narastajacym za trzy kwartaty 2021
roku osiagneta strate, w kwocie 490 017,80 zt z1, nie mniej jednak w ocenie Emitenta aktualna sytuacja,
na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum, nie upowaznia do eksponowania zagrozenia dla
kontynuacji jego dziatalnos$ci. Zarzad na biezaco monitoruje poziom zobowigzan jak réwniez stan
$rodkéw pienieznych. Jednocze$nie w wyniku zawartego aneksu do umowy wydawniczej z PVP Group
w zakresie gry Zorro w najblizszych miesigcach Emitent znacznie ograniczyt konieczno$é poniesienia
znacznych Kkosztéw zwigzanych z promocja i marketingiem gry Zorro jak rdéwniez zostat
zagwarantowany Emitentowi udziat w przysztych zyskach ze sprzedazy gry Zorro. Niemniej powyzsze
okolicznosci, jak réwniez ewentualne pogorszenie sytuacji w branzy gier komputerowych moga
skutkowa¢ zwiekszeniem odchylania sie wskaznikdw rentownos$ci, ptynnosci finansowej czy tez
struktury finansowania aktywow i dzwigni finansowej od bezpiecznych pozioméw. Zarzad Emitenta
podkresla, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum jest w peni zdolny do kontynuowania

dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

1.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwiazane z op6Znieniem w rozpoczeciu notowan AKkcji Serii L

Notowanie Akcji w Alternatywnym systemie obrotu rozpocznie sie po wpisaniu do rejestru
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii L oraz po
uzyskaniu stosownych zgéd Organizatora Alternatywnego systemu obrotu. Ewentualne przedtuzenie sie
okresu rejestracji Akcji Serii L przez sad rejestrowy skutkowac bedzie opdznieniem rozpoczecia

notowan Akcji w stosunku do terminu rozpoczecia notowan zaktadanego przez Emitenta.



Ryzyko zwiazane z niedoj$ciem do skutku emisji Akcji Serii L, Emitenta

Emisja Akgcji Serii L nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

e do dnia zamkniecia subskrypcji Akcji Serii L w terminach okresSlonych w Memorandum
Informacyjnym, nie zostanie objeta zapisem oraz nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja
Serii L;

e Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu
miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji
Serii L;

e sadrejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii L.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabedg Akcji Serii L, a $rodki finansowe
przeznaczone na objecie Akcji beda czasowo zamrozone, natomiast ich zwrot bedzie nastepowat bez

jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii L uzalezniona jest
takze od ztozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, o§wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego, okreslajacego
wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Serii L objetych prawidtowymi
zapisami. O$wiadczenie to, ztozone zgodnie z art 310 k.s.h.,, w zwigzku z art 431 §7 k.s.h,, powinno
okresli¢ wysoko$¢ kapitatu zakladowego po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach
okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii L. Nieztozenie
powyzszego o$Swiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii L i tym samym niedoj$cie emisji Akcji Serii L do skutku.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii L zostanie zlozony do sadu niezwtocznie po przydziale Akcji Serii L i po otrzymaniu

wszystkich niezbednych dokumentéw od podmiotéw przyjmujacych Zapisy na Akcje Serii L.

Ryzyko zwigzane z powé6dztwem o uchylenie badz o stwierdzenie niewaznosci uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu_ zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii L

Zgodnie z art. 422 k.s.h. uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami
i godzaca w interes Spo6tki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko Spétce powddztwa o uchylenie uchwatly. Prawo do wytoczenia
powddztwa przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organéw,
atakze akcjonariuszowi, ktéry gltosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu na walnym
zgromadzeniu oraz akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie

nieobjetej porzadkiem obrad.



Ponadto, zgodnie z art. 425 k.s.h,, mozliwe jest zaskarzenie przez te same osoby uchwaty walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawa w drodze wytoczenia przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie

niewaznosci takiej uchwaty.

Spotka podjeta wszelkie wymagane czynnoSci majace na celu zapewnienie zgodnos$ci uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii L z przepisami prawnymi, Statutem,

dobrymi obyczajami i interesem Spotki.

Zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad

rejestrowy moze, jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

W przypadku, gdy uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uchylona albo
stwierdzono jej niewazno$¢, a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaty uprzednio objete tym
samym kodem razem z innymi akcjami tej spétki, w depozycie papieréw warto$ciowych
przeprowadzana jest redukcja warto$ci nominalnej wszystkich akcji oznaczonych tym kodem. Jezeli nie
jest mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktérej mowa powyzej, w depozycie papieréw warto$ciowych
przeprowadzana jest redukcja ogdlnej liczby akcji oznaczonych danym kodem. Na podstawie
zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez Krajowy Depozyt wtasciwy sad rejestrowy
dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsiebiorcow, a nastepnie wzywa spétke do

dostosowania w okre$lonym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

Spotka jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom srodkdw uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktore sa
zapisane na rachunkach akcjonariuszy. Warto$¢ srodkéw zwracanych przez emitenta jest wyznaczona
odpowiednio stosunkiem zredukowanej wartosci nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach
papieréw warto$ciowych do warto$ci nominalnej wszystkich akcji bedacych przedmiotem redukcji albo
stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych, ktére zostaty objete

redukcja, do tacznej liczby zredukowanych akcji.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta do dnia sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie zostato
ztozone przeciwko Emitentowi zadne powo6dztwo w tej sprawie. Spétka nie moze jednak zapewni¢, ze

nie zostaty wytoczone powddztwa, o ktérych mowa powyzej.

Ryzyko zwiazane z subskrypcja i optaceniem zapisu na Akcje Serii L

Emitent wskazuje, iz wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia Formularza
zapisu ponosi osoba dokonujaca zapisu. Ponadto, niedokonanie wptaty w okre$§lonym terminie skutkuje

niewaznoS$cig zapisu.

Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii L. do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Wprowadzenie Akcji Serii L do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na wniosek
Emitenta. Akcje Serii L objete zostang jednym wnioskiem o wprowadzenie ich do obrotu, z akcjami serii
D, E, F, G, H, I, ] oraz serii K Spoétki. Zgodnie z §5 Regulaminem Alternatywnego systemu obrotu
Organizator Alternatywnego systemu obrotu obowigzany jest podja¢ uchwate o wprowadzeniu albo o

odmowie wprowadzenia instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie w terminie



10 dni roboczych od dnia ztozenia przez ich emitenta wtasciwego wniosku. W przypadku, gdy ztozony
wniosek lub zatgczone do niego dokumenty sg niekompletne lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, o§wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do podjecia uchwaty, o ktérej mowa powyzej,
rozpoczyna sie od dnia uzupetnienia wniosku lub przekazania Organizatorowi Alternatywnego systemu
obrotu wymaganych informacji, o§wiadczen lub dokumentéw. Organizator Alternatywnego systemu
obrotu w porozumieniu z emitentem moze okresli¢ inny termin wprowadzenia danych instrumentéw
finansowych do obrotu. Nie jest mozliwe petne wykluczenie ryzyka z tym zwigzanego, niemniej na dzien
opublikowania przedmiotowego Memorandum, w opinii Emitenta, warunki wprowadzenia

instrumentéw finansowych na rynek NewConnect s3g spetnione.

Zgodnie z §3 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie mogg by¢ instrumenty finansowe, o ile:
zostat udostepniony odpowiedni publiczny dokument informacyjny,

e zbywalnos$¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona,
e w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadios$ciowe,

likwidacyjne lub restrukturyzacyjne,

e warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 10 gr, w przypadku wprowadzania do obrotu praw
do akcji lub praw poboru akcji, wymég ten stosuje sie odpowiednio do akcji, ktére powstang
z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru.
Powyzszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw poboru akcji emitenta,
ktérego inne akcje lub prawa do akcji zostaly wczeéniej wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu bez konieczno$ci spetnienia tego wymogu. Organizator Alternatywnego Systemu
moze odstapi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu

obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

W przypadku niewprowadzenia Akcji do Alternatywnego systemu obrotu na rynek, akcjonariusz Spétki
nie bedzie mégt zby¢ objetych Akcji Serii L Emitenta w obrocie zorganizowanym. Zbycie Akcji bedzie

mozliwe wytgcznie w drodze transakcji na rynku niepublicznym badZ w drodze uméw cywilnoprawnych.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papier6w warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlega¢
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od
wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdélnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wplywajacych na
ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od
sytuacji i dziatann Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartos$ciowych notowanych w
Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne.
Jednoczes$nie papiery wartoSciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejsza
ptynnoscia w stosunku do papieréw warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym. W celu
utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi Emitent podpisal umowe o petnienie

roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mdgt sprzedac ich

w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym



przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieré6w warto$ciowych
Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci
zakupu tych papier6w w wybranych przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie

cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie
obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub

zrownowazonych.

Ryzyko redukcji Zapiséw Dodatkowych

W przypadku zapiséw dodatkowych, jesli tgczna liczba Akcji Serii L w tych zapisach przekroczy liczbe
Akcji Serii L pozostajacych do przydziatu, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane. Jezeli
przekroczenie to bedzie znaczace, stopien redukcji zapiséw réwniez bedzie znaczacy. Srodki z tytutu

redukcji zapisow zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w
Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepis6w Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot instrumentami

finansowymi:

1/ nawniosek emitenta;
2/ jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow;

3/ jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3)

w akapicie powyze;j.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na

okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe

Z obrotu:



1/ na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

2/ jezeliuzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3/ jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym
systemie;

4/ wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5/ wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potlaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepis6w Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:
1/ w przypadkach okres$lonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
2/ w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
3/ w przypadku akcji - po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
o0 ogloszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie upadto$ci emitenta akcji ze wzgledu na to, Zze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;
4/ jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

5/ w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji
o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest jg uzasadnic,
a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy,
za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego

Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent
moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie

wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, o§wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od
dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, Ze wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosSci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢

zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega



wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania
w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami

finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zostac¢ ztozony nie wczes$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty
o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczes$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania
wmocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéow

finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje
sie, w przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych

warunkow.

Postanowien, o ktdrych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje

sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) -4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigzac emitenta do zawarcia umowy w zakresie okre$§lonym w § 18
ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspoétdziatania Autoryzowanego
Doradcy z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych
w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania prawidtowos$ci wypeiniania przez
emitentéw tych obowigzkéw, a takze do biezacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym
funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zosta¢
zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym

zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwiazania lub wygas$niecia umowy z Autoryzowanym Doradca
przed uplywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na
podstawie ust. 1, o ktérym mowa powyzZej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy
z Autoryzowanym Doradca w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wyga$niecia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konca okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzeZeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktéorym emitent nie posiadal prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym
Doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byl na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego

Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez

emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejécia w zycie w terminie 20 dni od dnia



podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b
ust. 1) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o
ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu

w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 31 § 12a stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta
zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw. W informacji tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki

Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu

wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazadac¢ od firmy
inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami

finansowymi.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w zagdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o obrocie Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, Zze w dniu jego uptywu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w ust.
3, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy
obroét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje

naruszenie interesow inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa

niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.



Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczeg6lnosci te okreslone w §15a
i§15blub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznoSci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1/ upomnie¢ emitenta;

2/ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszio$ci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na

warunkach obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepis6w obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego
Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong

na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia, na podstawie wiasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi

instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta
zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego

emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spéiki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)
majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwo$¢
naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy

0 obrocie oraz z Rozporzadzenia MAR i przewidujg mozliwo$¢ natozenia na emitenta kar pienieznych za



niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z niniejszych przepiséw prawa. Przyktadowo, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy
o ofercie publicznej, Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieré6w warto$ciowych z obrotu w tym
systemie, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczeg6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktoéry jest

naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano uprawnienia
do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych,
w maksymalnej wysokos$ci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.
Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystapienia naruszen okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami
i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomo$ci, transakcjami os6b
pelniacych obowiazki zarzadcze, listami os6b majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku
0s6b prawnych, panistwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy
miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujgcych, administracyjnych sankcji
pienieznych:

1/ w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR - 15.000.000 EUR lub 15 proc.
catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
waluta nie jest euro, rOwnowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

2/ w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR - 2.500.000 EUR lub 2 proc. catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktdrym walutg nie jest euro, réwnowartos¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

3/ w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR - 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktéorym waluta nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie publicznej, dodanego ustawa z dnia 10.02.2017 r. (Dz.U. z 2017
r. poz. 724), ktéry wszedt w zycie 6 maja 2017 roku - jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze wydaé
decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje
o wykluczeniu tych papieréw wartos$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10 364 000 zi, albo zastosowacé obie sankcje tacznie. Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 1k Ustawy o ofercie
publicznej - w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej
przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1i, zamiast kary, o ktérej mowa
w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej

korzysci lub uniknietej straty.



W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie
publicznej, Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich
naruszania, a takze zobowiaza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiec
naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie

innych sankcji okreslonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie publiczne;j.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania
w stosunku do_AKkcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora
Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na

zasadach okres$lonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu - § 9 ust. 3 Regulaminu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spelnienia warunku,
o ktorym mowa w akapicie powyzej, w szczegélnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu

innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwa¢ Emitenta do
spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem
wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych
Emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu

instrumentami finansowymi Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego w sytuacji wygasniecia lub
rozwigzania umowy z Animatorem rynku, Akcje Emitenta beda notowane w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu

rozwigzania lub wygasniecia wlasciwej umowy.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego w sytuacji zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, Akcje Emitenta beda notowane w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczagwszy od trzeciego dnia obrotu

po dniu rozwigzania lub wygasniecia.



2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym

Emitent

Firma: BTC Studios

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000377083
REGON: 020549220

NIP: 8951885344

Tel.: +48223797920
Tel.: +48221267671
Internet: btc-studios.com
E-mail: b@btc-studios.com

W imieniu Emitenta dzialaja:

Adrian Smarzewski - Prezes Zarzadu

Krzysztof Jagietlo - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, zZe zgodnie z nasza najlepsza wiedza informacje zawarte w Memorandum, za ktére
Emitent jest odpowiedzialny tj. z wylaczeniem rozdziatu 3.11 Memorandum, sa zgodne ze stanem
faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogltoby wplywa¢é na ich znaczenie, w szczegdlnosci sa

prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Adrian Smarzewski Krzysztof Jagieto

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



Firma inwestycyjna posredniczaca w Ofercie publicznej (podmiot podredniczac

Firma: Millennium Dom Maklerski
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2a
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
KRS: 0000053322

REGON: 011138260

NIP: 526-10-28-684

Tel.: +48 598 26 00

Faks.: +48 898-32-02

Internet: www.millenniumdm.eu
E-mail: dtrk@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A. odpowiedzialny jest za informacje zawarte w pkt 3.11.

Memorandum Informacyjnego.

W imieniu Firmy Inwestycyjnej dzialaja:

Mariusz Dabkowski - Prezes Zarzadu

Dorota Kowalczewska - Czltonek Zarzadu

Oswiadczenie osdb dzialajacych w imieniu Millennium Domu Maklerskiego S.A.

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza informacje zawarte w czesciach
Memorandum, za ktdre jesteSmy odpowiedzialni, s zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja
niczego, co mogloby wplywac¢ na ich znaczenie, w szczegdélnosci sa prawdziwe, rzetelne i

kompletne.

Mariusz Dabkowski Dorota Kowalczewska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



3. Dane o emisji

3.1. Rodzaj, liczba oraz 1aczna wartos¢ emitowanych papieré6w wartosciowych z
wyszczegolnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z

papierow wartos$ciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

Na podstawie Memorandum oferuje sie nie wiecej niz 40.964.135 (czterdzieSci milionéw dziewiecset
sze$cdziesigt cztery tysigce sto trzydziesci piec) akcji na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,10
(dziesie¢ groszy) kazda. o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 4.096.413,50 zt (cztery miliony

dziewiecdziesiat sze$¢ tysiecy czterysta trzynascie ztotych i pieé¢dziesiat groszy).

W zwiagzku z podjeta w dniu 6 lipca 2021 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata nr 22
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki poprzez emisje akcji serii L w drodze subskrypcji
zamknietej, z zachowaniem prawa poboru akcjonariuszy, w sprawie zmiany Statutu oraz
dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii L do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie (rynek NewConnect) oraz upowaznieniem Zarzadu m.in. do ustalenia ceny emisyjnej dla
akgcji serii L, zmienionej nastepnie uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia w dniu 6 pazdziernika 2021 roku
w dniu 11 sierpnia 2021 roku Zarzad Emitenta ustalit cene emisyjng na kwote 0,12 z} (dwanascie groszy)

za kazda poszczegdlng akcje serii L.

Informacje o Akcjach Serii L zostaty zaprezentowane w pkt 3.4. Memorandum.

Uprzywilejowanie Akcji Serii L

Z Akcjami Serii L nie sg zwiazane jakiekolwiek szczeg6lne przywileje.

Zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe wynikajace z instrumentéw finansowych

Z Akcjami Serii L nie jest zwigzany obowigzek $wiadczenn dodatkowych, jak réwniez nie wystepuja

jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w obrocie Akcjami.



Umowne Ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie zostaty réwniez ustanowione zadne umowne ograniczenia

w obrocie Akcjami

Ograniczenia w_obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie,

Rozporzadzenia_ MAR, Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie
koncentracji

Obrot Akcjami Emitenta jako papierami warto$ciowymi spo6tki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Rozporzadzenie MAR, Ustawie o ochronie

konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzgdzeniu w sprawie koncentracji.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz
na podmioty, ktérych udziat w ogoélnej liczbie gloséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z

innych przyczyn, okreslone obowiazki, odnoszace sie do tych czynno$ci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy kto:
1. osiagnat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50
proc., 75 proc. albo 90 proc. ogblnej liczby gtos6w w spétce publicznej, albo
2. posiadat co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc,,
75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby glosow w tej spodtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. lub mniej ogoélnej liczby gtoséw,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pézniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziatl sie o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gltosow lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej
znabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu - nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia

transakgji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym
mowa powyzej, powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 proc.
og6lnej liczby gtos6w o co najmniej:
1. 2 proc. ogoblnej liczby gtoséw - w spétce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu
na rynku oficjalnych notowan,
2. 5 proc. ogdlnej liczby glosow - w spéice publicznej, ktérej akcje sa dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu; oraz w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc.

og6lnej liczby glos6w o co najmniej 1 proc. ogélnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przypadku, gdy po

rozrachunku w depozycie papieréw warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym



lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtosow w
spéice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélne;j

liczby gtoséw, z ktérym wiaze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

1. dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie; 2.
liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym sp6iki oraz o liczbie gltosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélne;j
liczbie gtosdw; 3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gltosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélne;j
liczbie gtosow; 4. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spétki; 5. osobach, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o
ofercie;

2. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do
ktérych  nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, ktére nie s3
wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze
nastapié¢ nabycie akgcji;

3. liczbie gltos6w z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

4. 1I3cznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie pkt 3, 6 i 7 powyzej i jej

procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw.
Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia
spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w
zwiazku z:

1. zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;j.

Obowiazki okres$lone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg
Zwigzane z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do

podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b Ustawy o ofercie obowigzki okre$lone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie,
ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gltoséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uplywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowigzujg ich posiadacza

do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub



2. odnosza sie do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy

instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, liczba gtoséw posiadanych
w spoétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub
zobowiazany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. W przypadku instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, ktoére s3 wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba
gltoséw posiadanych w spoétce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada
iloczynowi liczby gtos6w wynikajacych z akcji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnosza
sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢
wspéiczynnika delta okre$la sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia
17 grudnia 2014 r. uzupeiniajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do okres$lonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych
pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Obowiazki, o ktéorych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, powstaja rdwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z ust.
1, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga

lub przekracza progi ogélnej liczby gtoséw w spétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowigzku zawiadomienia Komisji
o0 osiggnieciu lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gtoséw powoduje zgodnie z art. 89 ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania gtosu z tych akcji. Prawo
gtosu wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy

obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciagzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia

2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U.2020.103 t.j. z dnia 2020.01.22).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okre§lone powyzej spoczywaja, odpowiednio,
réwniez na:
1. podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spoétki publicznej; 1. funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okre$lonego w tych przepisach nastepuje
w zwiazku z posiadaniem akcji 1acznie przez:
a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
b. inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,
2. na alternatywnej spolce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiaggniecie lub

przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje



w zwigzku z posiadaniem akcji }gcznie przez:

a. inne alternatywne spoétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b. inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3. na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogoélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo
towarzystwo emerytalne;

4. napodmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji: a. przez
osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytagczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

a. w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako =zarzadzajagcy, moze w imieniu
zleceniodawcéw wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu;

b. przez osobe trzecig, z ktdra ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

c. pelmomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spétki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gltosowania;

d. roéwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty
niebedacej ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktérej mowa
w pkt 4 lit. A powyzej, akcji spo6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spo6tki, chociazby tylko jeden z
tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkow;

5. na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym,
posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiaggniecie lub
przekroczenie danego progu ogélnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach.

6. na pelnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na

rachunku papieréw wartos$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych.

Obowigzki okre$lone powyzej powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogélnej liczbie
glosow w spéice publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktdrym mowa powyzej, a takze

w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

Obowiazki okre$lone w powyzszych punktach powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg

zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze



nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji spoétki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec
spotki obowigzki, o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia,

wskazana przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec sp6tki domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spétki publicznej przez:
1. matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; 2. osoby
pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

3. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkéw:
po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;
1. po stronie pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki
publicznej, a akcjonariusz nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,
wlicza sie liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem;
2. wlicza sie liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;
3. po stronie peltnomocnika niebedacego firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw wartos$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartos$ciowych,
wlicza sie liczbe glos6w posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na

rachunkach papieré6w warto$ciowych, w zakresie ktérych pelnomocnik ma umocowanie.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacjg poufna jest - informacja okreslona w sposéb precyzyjny,
ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub
wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w
przypadku podania ich do publicznej wiadomosci miatby prawdopodobny znaczacy wptyw na ceny tych

instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przedmiotowa informacja uznaje sie za okreslona w sposéb precyzyjny jezeli, wskazuje ona na zbiér
okolicznosci ktoére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, Ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé Ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajacym
stopniu szczeg6towe, aby mozna byto wyciagnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego
szeregu okolicznos$ci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji
produktéw opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie
procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegd6lnych okolicznosci lub szczegdlnego

wydarzenia, za informacje okreslona w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okoliczno$ci lub to



przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z =zaistnieniem lub

spowolnieniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wéwczas,
gdy osoba znajdujaca sie w posiadaniu informacji poufnej ujawnia ta informacje innej osobie z
wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w

ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji
poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;
bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w
posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac na wtasny
rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe,

ktdérych informacja dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wej$ciem danej
osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. W
odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub innych opartych na nich produktéw sprzedawanych na
aukgji, przeprowadzanych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji
poufnej obejmuje rowniez zlozenie, modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dzialajaca na

wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub
zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub

naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji
poufnej z racji:
1. bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;
2. posiadania udzialéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
3. posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow;
lub

4. zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.



Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi

zwigzane sg obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na wiasny

rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych

badZ powigzanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych

transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek powiadomienia Emitenta oraz KNF

powstaje, gdy taczna kwota transakcji dokonana przez dang osobe w danym roku kalendarzowym

osiggnie prég 5.000 euro.

Przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzgdzenia MAR rozumie sie

osobe zwigzang z Emitentem ktora jest:

1. jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego
podmiotu; lub

2. pehi funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw, o ktérych mowa w punkcie
powyzej, przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub
bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych

majacych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu;

Przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 26

Rozporzadzenia MAR rozumie sie osoby, ktore:

1.

matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem Kkrajowym za réwnowaznego z
matzonkiem;

dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspélnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku; lub

osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowg, w ktorej obowiazki zarzadcze peini
osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktéra osoba
taka sprawuje posrednig lub bezposredniag kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢

korzySci

Powiadomienie ww. os6b obejmuje nastepujace transakcje:

1.

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub
do instrumentéw pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;
zastawienia lub pozyczenie lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

zawierane przez osobe zawodowo zajmujacg sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub
wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej funkcje zarzadcze lub osoby
blisko zwigzane z taka wiaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

dokonywane w tytutu polisy ubezpieczeniowej na Zycie, okreslonej w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w przypadku, gdy:

ubezpieczajacym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osoba;
ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;

ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania

transakcji dotyczgcych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na zycie.



Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostat doprecyzowany katalog transakcji objetych

obowiagzkiem wynikajacym z art. 19 Rozporzadzenia MAR:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

nabycie, zbycie, krotka sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;

przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie pelnigcej obowigzki
zarzadcze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji pochodzacych
z realizacji opcji na akcje;

zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane w
srodkach pienieznych;

zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujgcego instrument finansowy przedmiotowego
emitenta lub uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji; 6.
nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantow; 7.
subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;

transakcje obejmujace instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane z
instrumentem dtuznym przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;
transakcje warunkowe uzaleznione od spelnienia okre$lonych warunkéw i faktyczne wykonanie
takich transakcji;

automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument
finansowy, w tym zamiane obligacji zamiennych na akcje;

dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne, oraz otrzymany spadek;
transakcje, ktérych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne w
zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje, ktérych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w
tym alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 596/2014;

transakcje dokonane przez zarzadzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktory
osoba pelnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osoba zainwestowata, w
zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje dokonane przez osobe trzecia na podstawie uprawnienia do indywidualnego
zarzadzania portfelem lub sktadnikiem aktywoéw, w imieniu lub na korzy$¢ osoby petnigcej
obowiazki zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej z takg osobga;

zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw warto$ciowych lub instrumentéow
dtuznych emitenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw

finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okresem zamknietym jest w przypadku raportéow

okresowych - 30 dni kalendarzowe liczone przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoSci

raportu okresowego.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowiazki

zarzadcze na dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania

okresu zamknietego:



1. napodstawie indywidualnych przypadkéw z powodu zaistnienia wyjatkowych okolicznosci
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajgce natychmiastowej sprzedazy akgji;

2. z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programéw oszczednos$ciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji lub tez transakcji,
w ktorych korzys$é zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulegnie zmianie lub cech

transakcji z nimi zwigzanych.

Jednoczesnie w art. 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaty doprecyzowane przestanie udzielenia

przez Emitenta zgody na zwolnienie osoby pelnigcej u niego obowiagzki zarzadcze z okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba petnigca obowigzki zarzadcze moze prawo
prowadzi¢ obrot w okresie zamknietym o ile:

1. zajdzie jedna z okolicznos$ci, o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

2. jest w stanie wykaza¢, ze nie mogta dokona¢ okreslonej transakcji w innym momencie niz w
okresie zamknietym.

Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji
w okresie zamknietym, Emitentem dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o
ktérym mowa w art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobe petnigca obowigzki
zarzadcze. Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowg sprzedaz akcji jedynie w
przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji mozna uznac za wyjatkowe. Okolicznosci, uwaza sie za
wyjatkowe, gdy sa niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter
zewnetrzny wobec osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, a osoba pelnigca obowiazki zarzadcze nie ma
nad nimi zadnej kontroli. Emitent oprdcz innych wskaznikéw uwzgledni, czy i w jakim stopniu osoba
pelnigca obowiagzki zarzadcze:

1. wmomencie sktadania wniosku musi wypetni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoi¢ roszczenie
finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

2. musi wypeic¢ zobowigzanie wynikajace z sytuacji lub znajduje sie w sytuacji, ktéra zaistniata
przed rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktérej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz
osoby trzeciej, w tym zobowiazania podatkowe, a nie moze wypeti¢ zobowigzania finansowego
lub zaspokoi¢ roszczenia finansowego za pomoca $rodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz

akgji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej u niego
obowigzki zarzadcze na obrét na wiasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie zamknietym

miedzy innymi, ale nie wylacznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba peinigca obowiagzki zarzadcze:

1. otrzymatalub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli
spetnione zostang nastepujgce warunki:

a. Emitent wcze$niej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z
prawem krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okre$§lono moment
udzielenia lub przyznania instrumentéw finansowych oraz ich kwote, lub podstawe
wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem, ze nie ma zadnych mozliwosci
podejmowania decyzji w ramach swobody uznania;

b. osobie pelnigcej obowiazki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie



przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

2. otrzymatalub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktéry
ma miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wcze$niej zaplanowane i zorganizowane
podejscie w odniesieniu do warunkéw, okresowo$ci, momentu udzielenia, grupy oséb
uprawnionych, ktérym przyznano instrumenty finansowe, i warto$ci instrumentéw finansowych,
ktére maja zosta¢ udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych odbywa sie
zgodnie z okreslonymi ramami regulacyjnymi, dzieki ktérym zadna informacja poufna nie moze
mie¢ wptywu na udzielenie ani na przyznanie instrumentow finansowych;

3. korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach
programu akcji pracowniczych, w przypadku, gdy termin wazno$ci takich praw opcji, warrantéw lub
obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w
wyniku skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spetnione
zostang wszystkie z nastepujacych warunkéw:

a. osoba petnigca obowiagzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o
skorzystaniu z praw opcji, warrantéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej
cztery miesigce przed uptywem terminu waznosci;

b. decyzja osoby petnigcej obowiazki zarzadcze jest nieodwracalna;

c. osoba pelnigca obowigzki zarzadcze otrzymata zezwolenie od Emitenta przed
otrzymaniem dochodu;

4. uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli
spetnione zostang nastepujgce warunki:

a. osoba pelnigca obowiazki zarzadcze przystapita do programu przed okresem
zamknietym z wyjatkiem sytuacji, w ktorych nie moze przystapi¢ do programu w innym
momencie ze wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

b. osoba petnigca obowiazki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa
w programie ani nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie
zamknietym; c. operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie z warunkami
programu, a osoba petniaca obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej
mozliwosci ich zmiany w okresie zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano
w ramach programu w celu interwencji w okre$lonym dniu, ktéry przypada w okresie
zamknietym;

5. przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem, ze
instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki zarzadcze i ze
takie przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

6. nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy
umowy spo6tki lub wewnetrznych przepiséw Emitenta przypada w okresie zamknietym, pod
warunkiem, ze osoba petnigca obowiazki zarzadcze przedtozy Emitentowi dowdd potwierdzajacy
powody, dla ktorych to nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent uzna przedstawione

wyjasnienie za odpowiednie.

Ograniczenia w obrocie wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naklada na kazdego przedsiebiorce
obowiazek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,

jezeli: 1. faczny Swiatowy obroét przedsiebiorcoéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym



poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1 000 000 000 euro lub 2. faczny obroét na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku

obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50 000 000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia, o ktérym

mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

1.
2.

potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny spos6b - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub cze$ci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢
10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar

koncentracji:

1.

jezeli obrdt przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rGwnowartosci 10 000 000 euro;
jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, w przypadku potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcéw lub utworzenia przez przedsiebiorcow wspdélnego przedsiebiorcy, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;
polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednocze$nie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow
nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad
ktérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie
przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéow
wcelu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,

lub
b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czeSci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnos$ci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;
nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy

zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do



grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czesé¢
mienia jest nabywana;

7. przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez

przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu
bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy
badaniu wysokos$ci obrotu przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze sie pod
uwage obrét zaréwno tego przedsiebiorcy jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych oraz przedsiebiorcéw

jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji
dokonuja:
1. wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy albo
2. przedsiebiorca przejmujgcy kontrole albo
3. wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy
albo

4. przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku, gdy koncentracji
dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsiebiorcéw zaleznych,

zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone w terminie miesigca
od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych

zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych

dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na
wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, ten
termin o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, Ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej

koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.



Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 proc. przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumys$lnie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢
na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej rownowarto$¢ do
50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumyslnie podat nieprawdziwe dane w zgtoszeniu
zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit zadanych informacji badZz udzielit informacji
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze ponadto natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwloki w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych

w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe pelniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w
wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo

nieumyslnie nie zgltosita zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczeg6lnosci okres, stopien oraz okolicznos$ci naruszenia przepis6w Ustawy o ochronie

konkurencji i konsumentdw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, gdy koncentracja zostata dokonana, a przywro6cenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe
w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdélnosci:

1. podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2. zbycie catosci lub czes$ci majatku przedsiebiorcy;

3. zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub

rozwigzanie spo6tki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspélng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu
spoiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewazno$ci

umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulacji

zawartych w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze

wspdlnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja



okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wiasno$ciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu umowy,

2. ogtoszeniu publicznej oferty lub

3. przejeciu wiekszos$ciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspoélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie

takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:

1. gdy faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

2. gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy:

1. 1aczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 miliarda euro;

2. wkazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro;

3. wkazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, taczny
obroét kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 25 milionéw euro, oraz

4. laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch

przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie

swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdélnote wjednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli niektérych Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz.
117 z pézn. zm.) (dalej: ,Ustawa o kontroli niektérych inwestycji”) okresla zasady i tryb kontroli
inwestycji polegajacych na nabywaniu m.in. udziatéw albo akcji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem

istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spdtka, bedgcg podmiotem podlegajacym ochronie.



Zgodnie z art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji podmiotami objetymi ochrong sg spétki

publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie publiczne;j.

W zwiazku z sytuacjg wywotang COVID-19 wprowadzono przepisy okreslajace zasady i tryb kontroli
inwestycji skutkujacych nabyciem lub osiagnieciem znaczgcego uczestnictwa lub nabyciem dominacji
nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d Ustawy o kontroli niektérych inwestycji tj. m.in.

sp6tek publicznych przez podmiot, ktéry:

1. nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb fizycznych albo,

2. nieposiada lub nie posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizycznej;

3. Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-
12k tej ustawy tj. w przepisach odnoszacych sie do inwestycji dotyczacych podmiotéw objetych
ochrong, czyli m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez
to sytuacje umozliwiajagca wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez: posiadanie
udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogoélnej liczby gtoséw, albo posiadanie
udziatu kapitalowego w spéice osobowej o warto$ci wynoszacej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki lub posiadanie udzialu w zyskach innego

podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie
uzyskanie statusu podmiotu dominujacego wobec podmiotu objetego ochrong rozumianego jako
podmiotu, ktéry posiada zdolnos¢ do decydowania w inny sposéb o kierunkach dziatalnosci innego
podmiotu, w szczegbélnosci na podstawie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub
przekazywanie zysku przez ten podmiot przez: nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo
akgcji, albo objecie udziatéw albo akgji, lub zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem

lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie lub osiagniecie
zZnaczgcego uczestnictwa rozumie sie:
1. uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez
nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
2. osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby glos6w w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitalowego w spétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrona w odniesieniu do
wartos$ci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub
praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
3. nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego

zorganizowanej czesci.

Zgodnie z art. 12c ust. 6 nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa lub nabycie dominacji moze
nastapi¢ w przypadku nabycia posredniego tj. w przypadkach, gdy:
1. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie

dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na



podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od
takiego podmiotu,

nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujgcy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym
majatkiem bez jego nabycia,

nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy
o obrocie,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udzialowych lub praw z udziatéw, akcji
albo innych praw udzialowych podmiotu objetego ochrong,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwoch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedna z tych osob
jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczgcg nabywania udziatéw albo akcji
podmiotu objetego ochrong, badz cho¢by nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo
akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia
udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrona lub nabywania udziatéw

albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskie;.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa lub nabycie dominacji moze

nastapi¢ w przypadku nabycia nastepczego tj. w przypadkach gdy podmiot nabedzie lub osiagnie

znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiagnie lub

przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gloséw w organie stanowigcym podmiotu

objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spédtce

osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéow

wniesionych do tej spo6tki, w wyniku:

1.

umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badZ nabycia udziatéw albo akcji
wtasnych tego podmiotu,

podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem, 3. zmiany umowy
albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji, udziatu
w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegélnym

wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub

osiggna¢ znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi



kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na

innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 oraz ust. 5 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji zawiadomienia dokonuje sie
przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji badZ przed dokonaniem innej czynnosSci prawnej albo czynnos$ci
prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji.
W przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spo6tki publicznej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

zawiadomienia dokonuje sie przed opublikowaniem wezwania.

Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiaggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji
dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynno$ci prawne;j,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynno$ci
prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji,
natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu, zawiadomienie sktadaja wszystkie

strony porozumienia tacznie.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza
sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad
podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:
1. podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych
w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub
2. podmiot skitadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien
w terminie wyznaczonym przez organ kontroli lub
3. w zwigzku z nabyciem lub osiagnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art.
4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub
4. brak jest mozliwoSci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -
w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadal od co najmniej dwoch lat od dnia
poprzedzajacego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotdéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa
albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy lezace w interesie
Unii Europejskie;.
Nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
a. bez ztozenia zawiadomienia albo
b. pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,
jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o kontroli niektérych
inwestycji, tj. stwierdzajaca dopuszczalno$¢ wykonywania praw z udzialéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, w sposéb niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiagniecia

znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto



stwierdzié¢, na podstawie jakich czynno$ci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

W przypadku nieztozenia zawiadomienia, sktadanego w przypadku nabycia posredniego albo wydania
przez organ kontroli decyzji stwierdzajacej niedopuszczalno$¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji
podmiotu objetego ochrong, z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych posrednio, nie
moze by¢ wykonywane prawo gltosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia tych udziatow

albo akgji.

3.2. Cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okres$leniem
planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czes¢ tych wplywow bedzie przeznaczona na

kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie czy cele emisji moga ulec zmianie

Zarzad Emitenta oczekuje, iz w zwigzku z emisjg Akcji Serii L Emitent zaktada uzyskanie wptywoéw netto
w maksymalnej wysokosci 4.915.696,20 zt (cztery miliony dziewieéset pietnascie tysiecy sze$Cset

dziewiecdziesiat sze$¢ ztotych i 20/100).

Emitent zaktada przeznaczenie Srodkéw na cele emisyjne w zaleznosSci od faktycznie uzyskanej na

drodze emisji acznej kwoty netto:

przedziat 0,01 min - 0,75 min:

Przy pozyskaniu Srodkéw w tej wysokosci Emitent planuje ich wydatkowanie w nastepujacy sposoéb:

- na biezaca dziatalno$¢ Spotki (business development, dalsze pozyskiwanie finansowania, m. in.
relacje inwestorskie, utrzymanie kompetencji oraz koszty formalne) w ciggu 12 miesiecy - cala

uzyskang kwote.

przedziat 1,76 mln - 2,74 min:

Przy pozyskaniu $rodkéw w tej wysokosci Emitent planuje ich wydatkowanie na inicjatywy opisane

w Memorandum w nastepujacy sposob:

- na biezaca dziatalno$¢ Spotki (business development, dalsze pozyskiwanie finansowania, m. in.
relacje inwestorskie, utrzymanie kompetencji oraz koszty formalne) w ciggu 12 miesiecy - 0,75
mlin zi;

- Metaverse - projekt (np. prototyp) - przeznaczy¢ okoto 1 min z};

przedziat 2,75 min - 4,74 min:

Przy pozyskaniu $rodkéw w tej wysokosci Emitent planuje ich wydatkowanie na inicjatywy opisane

w Memorandum w nastepujacy sposob:



- na biezaca dzialalnos¢ Spotki (business development, dalsze pozyskiwanie finansowania, m. in.
relacje inwestorskie, utrzymanie kompetencji oraz koszty formalne) w ciggu 12 miesiecy - 0,75
mln zt;

- Metaverse - projekt (prototyp) - 1 min zt;

- “Zorro The Chronicles - The Game” wersja mobilna- development, wyzszy revenue sharing - 1 mln;

przedziat 4,75 min - 4,92:

Przy pozyskaniu $rodkéw w tej wysokosci Emitent planuje ich wydatkowanie na inicjatywy opisane

w Memorandum w nastepujacy sposob:

- na biezaca dziatalno$¢ Spotki (business development, dalsze pozyskiwanie finansowania, m. in.
relacje inwestorskie, utrzymanie kompetencji oraz koszty formalne) w ciggu 12 miesiecy - 0,75
mln

- Metaverse - projekt (prototyp) - 1 mln z};

- “Zorro The Chronicles - The Game” na mobile - development, wyzszy revenue sharing - 1 mln

- #AddSomeHeroes - wsparcie projektowania, produkcji i/lub marketingu wybranych gier

konsolowych lub mobilnych w ramach programu - 2 mln zt;

Wskazane powyzej cele emisyjne moga ulec zmianie lub modyfikacji w zaleznosci od faktycznej wysokosci
pozyskanych $srodkow, aktualnego kursu walut na dzien powstania zobowigzan oraz od ostatecznej oceny

Zarzadu Emitenta co do zasadnosSci realizacji przedmiotowych celéw emisji Akcji Serii L.

3.3.Laczne okreslenie kosztéw, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji AKkcji Serii

L, ze szczeg6lnym wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt publicznej oferty Akcji Serii L wyniesie maksymalnie okoto
100.000 zt netto, w tym:

e sporzadzenie Memorandum, oferowanie, obstuga prawna, marketing - maksymalnie okoto 80.000
zl netto;

e oplaty administracyjne na rzecz Krajowego Depozytu Papieré6w WartoSciowych S.A., Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., oplaty notarialne, optaty sagdowe, obstuga rejestracji

podwyzszenia kapitatu w KRS - okoto 20.000 zt netto.

3.4. Podstawa prawna emisji AKkcji Serii L

3.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych poprzez

oferte publiczna

Zgodnie z art. 431 §1 oraz 2 k.s.h. w zw. z art. 430 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez
emisje Akcji Serii L wymaga uchwatly walnego zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415 k.s.h,, dla

swej skuteczno$ci musi by¢ podjeta wiekszos$cia 34 gtoséw oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych



warunkow jej powziecia. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do sadu
rejestrowego po uptywie sze$ciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emis;ji
bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum
informacyjnym, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej - po uptywie dwunastu miesiecy od dnia
zatwierdzenia memorandum informacyjnego, albo stwierdzenia réwnowaznosci informacji zawartych w
memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym oraz nie p6zniej niz
po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo
memorandum informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie réwnowaznos$ci informacji zawartych w
memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym nie moga zosta¢
ztozone po uptywie czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
(art. 431 § 4 k.s.h.).

3.4.2. Data i forma decyzji o emisji papierow warto$ciowych poprzez oferte publiczna,

z przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii L zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki poprzez emisje akcji serii L w drodze
subskrypcji zamknietej, z zachowaniem prawa poboru akcjonariuszy, w sprawie zmiany Statutu oraz
dematerializacji oraz ubiegania sie o0 wprowadzenie akcji serii L do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
(rynek NewConnect) oraz upowaznieniem Zarzadu m.in. do ustalenia ceny emisyjnej dla akcji serii L
Uchwata zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego przez Kancelarie Notarialng Lidia Wojewddzka

- Notariusz, notariusz w Warszawie, Repertorium A nr 3248/2021. Uchwata ta brzmi, jak nastepuje:

Uchwata nr 22
z dnia 06 lipca 2021 roku

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

BTC STUDIOS S.A. z siedziba w Warszawie

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki poprzez emisje akcji serii L w drodze
subskrypcji zamknietej, z zachowaniem prawa poboru akcjonariuszy w sprawie zmiany Statutu
oraz dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii L do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. z

siedziba w Warszawie (rynek NewConnect).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BTC Studios S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie art.

431 k.s.h. uchwala co nastepuje

§1.

1. Walne Zgromadzenie Spoétki podwyzsza kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wieksza niz
4.096.413,50 zt (cztery miliony dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy czterysta trzynascie ztotych
i pie¢dziesiat groszy), tj. z kwoty 819.282,70zt (osiemset dziewietnascie tysiecy dwiescie

osiemdziesiagt dwa ztote i siedemdziesiat groszy) do kwoty nie wiekszej niz 4 915 696,20 zt (cztery



9.

miliony dziewieéset pietnascie tysiecy szeScset dziewieldziesiat sze$¢ ztotych i dwadzieScia
groszy).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpi w drodze emisji nie wiecej niz 40.964.135
akcji zwyktych na okaziciela serii L, o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii L zostang w catoSci pokryte wktadami pienieznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcje serii L beda papierami warto$ciowymi nieposiadajgcymi formy dokumentu i beda podlega¢
dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Akcje serii L zostang wyemitowane w drodze subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
2 KSH przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 pkt d) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.
Dzien prawa poboru AKcji Serii L ustala sie na dzien 16 sierpnia 2021 roku.

Za kazda jedng akcje Spétki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi
przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym jedno prawo poboru uprawnia do objecia
5 Akcji Serii L.

Z uwagi na fakt, iz akcje serii L na dzien podjecia niniejszej uchwaty nie sg zarejestrowane
w rejestrze przedsiebiorcow jak rowniez nie bedg zarejestrowane na dzien ustalenia prawa poboru,
nie przystuguje im uprawnienie do skorzystania z prawa poboru.

Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Sp6tki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji serii L.

10. Akcje serii L bedg uczestniczy¢ w dywidendzie w nastepujgcych warunkach:

11.

12.

13.

a) Akcje serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych
najp6zniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te
zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych

b) Akcje serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, uczestniczag w dywidendzie -poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréow
warto$ciowych, tzn. od dnia 1 -stycznia tego roku obrotowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru nastagpi w jednym terminie,
w ktérym sktadane sg zaré6wno zapisy podstawowe, jak i zapisy dodatkowe. Utamkowe czes$ci Akcji
Serii L nie beda przydzielane, jak réwniez Akcje Serii L nie beda przydzielane kilku inwestorom
lacznie.

Termin, do ktérego dotychczasowi akcjonariusze beda mogli wykona¢ prawo poboru zostanie
ustalony i ogtoszony przez Zarzad Spétki zgodnie z przepisami prawa.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spo6tki do dokonania wszelkich czynnos$ci faktycznych
i prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania niniejszej uchwaly stosownie do
obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczego6lnosci do:

a. okreSlenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii L, a takze ewentualnej

zmiany terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii L, -



b. zasad dystrybucji Akcji serii L
c.  dookreslenia wszystkich niezbednych warunkéw subskrypcji akcji serii L,
d. ustalenia zasad przydziatu akcji serii L,
dokonania przydziatu akc;ji serii L
f.  podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisja i przydziatem akcji serii L,

g.  podjecia innych czynno$ci niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty.

9. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w granicach okreslonych w ust. 11 2, w wysokosci

odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji zamkniete;j.

10. Zarzad Spoiki przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego,
ztozy oSwiadczenie w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h, o warto$ci objetego

kapitatu zaktadowego Spotki.
§2.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéiki:

1
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 4 915 696,20 zt (cztery miliony dziewielset

pietnascie tysiecy szeséset dziewieldziesiqt sze$S¢ ztotych i dwadziescia groszy) i dzieli sie na:

2) dodaje sie nowy pkt 12w § 7 ust. 1

12) nie wiecej niz 40.964.135 akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)

kazda

3) pozostale postanowienia § 7 ust. 1 nie ulegajg zmianie.

§3.

1. Walne Zgromadzenie Spo6tki wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii L Spétki do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieré6w WartoS$ciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).

2. Walne Zgromadzenie Spoétki wyraza zgode na dematerializacje i zloZenie do depozytu
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
akgcji serii L Spotki.

3. Walne Zgromadzenie Spo6tki upowaznia Zarzad Spo6tki do dokonania wszelkich czynno$ci
prawnych i faktycznych niezbednych do:

a) wprowadzenia akcji serii L Spétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie (rynek NewConnect),

b) zlozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie akcji serii L SpotKi,

c) dokonania dematerializacji akcji serii L Spoétki, w szczegélnos$ci, ale nie wylacznie, do

zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie



umowy lub umoéw, ktérych przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii L Spotki w depozycie
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych

S.A. z siedzibg w Warszawie.

§4.

Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu

z uwzglednieniem zmian, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

§5.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci

zmiany Statutu Spo6tki powstaje z chwilg rejestracji jego zmian przez odpowiedni sad rejestrowy.

§é6.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Nastepnie w dniu 6 pazdziernika 2021 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3 w sprawie zmiany
uchwaty nr 22 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2021 roku. Przedmiotowa uchwata zostata
sporzadzona w formie aktu notarialnego przez Kancelarie Notarialng Lidia Wojewddzka - Notariusz,

notariusz w Warszawie, Repertorium A nr 4663/2021, w nastepujacym brzmieniu:

Uchwata nr 3
z dnia 06 pazdziernika 2021 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BTC STUDIOS Spétka Akcyjna
w sprawie zmiany uchwatly nr 22 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2021 roku w sprawie

emisji z prawem poboru akcji serii L;

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BTC Studios S.A. z siedziba w Warszawie, dziatajac na podstawie art.
431 k.s.h, w zwigzku z rejestracja w dniu 12 lipca 2021 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS, podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w zwigzku z emisja akcji
serii K, w ramach ktérej doszto do zmiany kapitatu zaktadowego Spotki oraz ogélnej liczby akcji, jak
rowniez majac na uwadze art. 433 k.s.h. zaistniala konieczno$¢ zmiany stosunku prawa poboru
umozliwiajaca objecie akcji serii L akcjonariuszowi posiadajagcemu akcje serii K oraz w konsekwencji
dokonanie nastepujacych zmian uchwaly nr 22 z dnia 6 lipca 2021 roku Walnego Zgromadzenia
zaprotokotowanej przez notariusza Lidie Wojewddzka, prowadzacego Kancelarie Notarialng w Warszawie
(Rep. Anr 3248/2021

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki, postanawia zgodnie z art. 17 k.s.h. wyrazi¢ zgode na zmiane
stosunku prawa poboru dokonanego w drodze uchwaty Zarzadu z dnia 27 sierpnia 2021 roku z pierwotnie

ustalonego stosunku prawa poboru wskazanego w uchwale nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia



podjetej w dniu 6 lipca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje

akcji serii L w drodze subskrypcji zamknietej, z zachowaniem prawa poboru akcjonariuszy w sprawie zmiany

Statutu oraz dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii L do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w

Warszawie (rynek NewConnect) (,Uchwata”) oraz dokona¢ nastepujacych zmian w Uchwale:

1.w § 1 ust. 1 nadaje sie nowe nastepujace brzmienie:

1. ,Walne Zgromadzenie Spétki podwyzsza kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszq niz

4.096.413,50 zt (cztery miliony dziewieldziesiqt szes¢ tysiecy czterysta trzynascie ztotych i

pieédziesiqt groszy), tj. z kwoty 1.019.056,10 zt (jeden milion dziewietnascie tysiecy piecdziesiqt

szes¢ ztotych i dziesie¢ groszy) do kwoty nie wiekszej niz 5.115.469,60 zt (pie¢ milionéw sto

pietnascie tysiecy czterysta szesédziesiqt dziewieé ztotych i szesédziesiqt groszy”

2. w § 1 ust. 7 nadaje sie nowe nastepujace brzmienie:

7.,Za kazdq jednq akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi

przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym jedno prawo poboru uprawnia do objecia
4,01981156876447 Akcji Serii L”

3. w § 2 ust. 1 nadaje sie nowe nastepujgce brzmienie:

»Zmienia sie brzmienie § 7 ust. 1

1.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 5.115.469,60 zt (pie¢ miliondw sto pietnascie
tysiecy czterysta szesédziesiqt dziewiec ztotych i szesédziesiqt groszy) i dzieli sie na:”

1). 3.450.000 (trzy miliony czterysta piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
A o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

2). 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

3) 320.000 (trzysta dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

4) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda, 5) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

6) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

7) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

8) 1.713.085 (jeden milion siedemset trzynascie tysiecy osiemdziesiqt piec) akcji na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda,

9) 766.635 (siedemset szescdziesiqt szeS¢ tysiecy szeséset trzydziesci piec) akcji na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

10) 143.107 (sto czterdziesci trzy tysigce sto siedem) akcji na okaziciela serii | o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

11) 1.997.734 (jeden milion dziewieéset dziewieldziesiqt siedem siedemset trzydziesci

cztery) akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;



12) nie wiecej z 40.964.135 akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢

groszy) kazda.

§2.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki wskazuje, iz pozostale postanowienia uchwaty nr 22

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetej w dniu 6 lipca 2021 roku, nie ulegajg zmianie.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczgcy stwierdzil, Ze w gtosowaniu jawnym:

3.5. Informacja o prawie pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy,

okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

Akcjonariuszowi przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie do

posiadanych przez siebie akcji zgodnie z art. 433 §1 k.s.h. (prawo poboru).

Zgodnie z Uchwata nr 22 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 lipca 2021 roku, zmienionej nastepnie
Uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 pazdziernika 2021 roku prawo poboru Akcji Serii L
przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spéiki. Stosunek prawa poboru zostal ustalony
nastepujaco: 1: 4,01981156876447.

Dzien, wedlug ktérego okres$la sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akcji Serii L (dzien

prawa poboru) ustalono na dzieni 16 sierpnia 2021 roku.

3.6. Okreslenie dat, od ktérych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem

waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Zgodnie z Uchwatlg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 lipca 2021 roku Akcje

Serii L bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

a. Akcje serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartos$ciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatlu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w
ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych;

b. Akcje serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w

dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w



sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie -poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow

warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Dywidenda wyptacana jest w polskich ztotych.

w dniu 29 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére uchwata nr 6

podjeto decyzje w sprawie pokrycia starty wynoszacej 3.457.713,75 zt Sp6tki z przysztych zyskow.

3.7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu realizacji praw z papieréow
warto$ciowych, w tym wyplaty swiadczen pienieznych przez emitenta oraz podmiotéow
uczestniczacych w realizacji praw z papierow wartosciowych, a takze zakresu ich

odpowiedzialno$ci wobec nabywcéw oraz emitenta

Prawa, obowiazki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta sa okres$lone przepisami k.s.h., innych

przepiséw prawa oraz postanowieniami Statutu.

3.7.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegolnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

e prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udziatu
w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry
zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom; poniewaz zadna
z Akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sie, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby
AKkcji; co oznacza, iz na kazdg akcje przypada dywidenda w jednakowej wysoko$ci; zgodnie z art.
348 §2 i §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3a akcjonariusze, ktéorym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;

e prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h.
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie sp6tki walne zgromadzenie moze
uchwata pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaty
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw; a uchwata moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia; podejmowanie uchwaly o wytaczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete
w catosci przez instytucje finansowg (gwaranta emisji) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale albo, Ze nowe akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy

akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesSci lub wszystkich oferowanych im



akcji;

e prawo do udziatu w majatku sp6tki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h.
w przypadku likwidacji spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej
wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego
z nich wptat na kapitat zaktadowy;

e prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h., akcje sa zbywalne; Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

e prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem
zastawu lub uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela;

e prawo do umorzenia akcji - zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Akcja Spétki mogg by¢ umarzane
w drodze jej nabycia przez Spétke za zgoda akcjonariusza. Zasady i warunki umorzenia akcji
okre$la kazdorazowo Uchwata Walnego Zgromadzenia.

e prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 i 417 §4 k.s.h. skuteczno$¢ uchwaty
w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnoSci sp6tki zalezy od wykupienia akcji tych
akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na te zmiane, o ile w statucie spo6tki nie zostal zamieszczony
zapis, przewidujacy mozliwo$¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci spo6tki bez koniecznosci
wykupu akcji w sytuacji, gdy uchwata zostanie podjeta wiekszoscia dwdch trzecich gltoséw

w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

3.7.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegolnosci nastepujgce prawa o charakterze korporacyjnym:

e prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spéiki oraz prawo do gtosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h.
kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu; gtos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy
czym petlnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z
art. 4111 §1 k.s.h. akcjonariusz spétki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu droga
korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w chwili obecnej
regulamin walnego zgromadzenia obowigzujacy u Emitenta nie przewiduje jednak takiej
mozliwosci; zgodnie z art. 4065 §1 k.s.h. statut moze dopuszczac udzialt w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, w chwili obecnej Statut Emitenta nie
przewiduje takiej mozliwosci;

e prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h.
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego spétki lub co najmniej
50 proc. og6tu gtoséw w spoétce moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie;

e prawo do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie okre$lonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie
z art. 400 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zaktadowego sp6tki moga zadac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien w tej kwestii;

e prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego



walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego sp6tki mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta w § 32 ust. 2 przewiduje
szczegOlne postanowienia, ktére jednak ze wzgledu na brzmienie art. 401 § 1 i § 4 ks.h. nie
znajdujg zastosowania, a Zarzad Emitenta podejmie dziatania zmierzajace do zamieszczenia w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punktu obejmujacego zmiane Statutu
poprzez usuniecie § 32 ust. 2 Statutu.;

prawo do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 5 proc. kapitalu zaktadowego spétki publicznej moga przed terminem walnego
zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad;

prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
k.s.h.;

prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego, wybor
rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gltosowania

oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej;
prawo do uzyskania informacji o spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa
zgodnie z art. 428 k.s.h,;

prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt sp6tki okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o
ofercie publicznej uchwate w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby glosow;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego
zaSwiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej - wynikajace z
art. 328 §6 k.s.h,;

prawo do Zzadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig biegltego rewidenta
najpdZniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h,;
prawo do przegladania w lokalu zarzadu sp6tki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 407 §1 k.s.h. oraz do Zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu pocztg elektroniczng - wynikajace z art. 407 §11 k.s.h.;
prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2
k.s.h,;

prawo do ztoZenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej trzech os6b; wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze
posiadajgcy 10 proc. kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu;

wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h.;



e prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poSwiadczonych przez zarzad
odpiséw uchwat - wynikajgce z art. 421 §3 k.s.h;;

e prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej sp6tce na zasadach okreslonych
w art. 4861487 k.s.h.;

e prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia - wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

e prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku potaczenia spotki),
wart. 540 §1 ks.h. (w przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 ks.h. (w przypadku
przeksztatcenia spo6tki);

e prawo zadania, aby sp6tka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdétki albo spoétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat; zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedz powinna by¢ ztozone na pi$mie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

e prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
(przymusowy wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90 proc. ogélnej liczby gtoséw w tej spotce - wynikajace z art.
82 Ustawy o ofercie publicznej;

e prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat
lub przekroczyt 95 proc. ogblnej liczby gtoséw w danej spdtce publicznej - zgodnie z art. 83
Ustawy o ofercie publicznej takiemu zadaniu sa obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95 proc. ogdlnej liczby gtoséw, jak rowniez podmioty
wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia; obowigzek nabycia akcji
od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja
wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 95 proc. ogdlnej liczby
gtoséw;

e prawa akcjonariuszy wynikajace z przepiséw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie -
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktére moze byé wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréow

warto$ciowych zgodnie z zapisami Ustawy o obrocie.

3.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlosci

Zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych czysty zysk, po dokonaniu obowigzkowych odpiséw, moze by¢
przeznaczony na:
o fakultatywne odpisy na kapitat zapasowy,
e odpisy na zasilenie kapitatéw rezerwowych i funduszy celowych tworzonych w
Spoétce,
e dywidende dla akcjonariuszy.



Zgodnie z art. 395 k.s.h,, w przypadku Emitenta, organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére

powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem dziatalno$ci Emitenta, na dzien sporzadzenia Memorandum
Informacyjnego Emitent nie przyjat dlugoterminowej polityki wyptaty dywidendy. Zarzad nie wyklucza
rekomendowania, w przysztych latach Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty o wyplacie
dywidendy, jednakze rekomendacja Zarzadu bedzie kazdorazowo uzalezniona od wynikéw finansowych

Emitenta oraz od etapu rozwoju poszczegélnych segmentéw dziatalnosci Emitenta.

3.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem

papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotycza jedynie zasad opodatkowania
dochoddw z akcji, zaleca sie, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczeg6towych informacji w tym

zakresie skorzystali z ustug doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

3.9.1. Odpowiedzialnos¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych Emitent, ktory dokonuje
wyptat naleznoSci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest, jako ptatnik, pobiera¢
w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego
podatku przekazywane s3g przez Emitenta w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktérym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego. Wedlug stanowiska
Ministerstwa Finanséw, wyrazonego w piSmie nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku,
skierowanym do KDPW, platnikiem podatku jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw
warto$ciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do osoby fizycznej akcje uprawniajace do uzyskania

wyptlaty z tytutu dywidendy.

3.9.2. Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochoddw (przychodéw) z dywidend i innych przychoddéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych ptaci sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19 proc.

uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychoddw).



Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych opodatkowany jest dochod
uzyskany z odptatnego zbycia akcji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest doch6d w postaci
réznicy pomiedzy przychodem, to jest suma uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania

przychodu, ktdre stanowig wydatki poniesione na objecie akcji.

Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sg 19 proc. stawka podatku. Osoba fizyczna
obowigzana jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu

rocznym oraz odprowadzenia podatku do wtasciwego urzedu skarbowego.

3.9.3. Opodatkowanie dochodéw o0séb prawnych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych dochody (przychody)
z dywidend oraz z tytutu innego udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane s3 zryczattowanym podatkiem dochodowym

w wysokosci 19 proc. uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychoddow).

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

Dochody z odptatnego zbycia akcji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych (czyli zgodnie z art.
19 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych). Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie s3
kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je przy
ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych).

3.9.4. Opodatkowanie dochoddw oséb zagranicznych

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19 proc. przychodu spoczywa na Emitencie, w
przypadku, gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach os6b prawnych wyptacane s3 na rzecz
inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,

czyli:

e 0s06b prawnych, jeZeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art.
3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
e 0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodow

z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych



moga by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwoéjnego opodatkowania zawartymi
pomiedzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzgdu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania
modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, wigzace s3 postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej

przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Ponadto nalezy pamietaé, iz zgodnie z art. 26 ust. 1 zd. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.
W przypadku oso6b fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od

niego certyfikatem rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych zwalnia od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz z innych przychoddéw z udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli
Iacznie spelnione s3 nastepujace warunki:

e wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest
sp6tka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

e spoétka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 proc. udzialéw
(akcji) w kapitale spo6tki wyptacajacej te dochody;

e spoétka uzyskujaca dochody (przychody) nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem

dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiagania.

Opisane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada nie mniej niz 10 proc. udzialéw
(akcji) w spotce wyplacajacej te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Co przy tym istotne,
zwolnienie to ma zastosowanie takze w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania nie
mniej niz 10 proc. udziatéw (akcji), przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udzialéw (akcji) w wymaganej minimalnej wysoko$ci nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka
uzyskuje dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz

z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) w wysokosci 19 proc. dochodéw (przychodéw) do



20. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie

od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spoétka po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrédia, w przypadku, gdy zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane
przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce. Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1
Ordynacji podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepis6w o odpowiedzialnosci
ptatnika nie stosuje sie wylgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli

podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Podsumowujac, dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne,
majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktéorym Polska nie zawarta umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania podlegaja opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych powyzej,
natomiast dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne,
majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarta umowe o unikaniu
podwodjnego opodatkowania nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa

o unikaniu podwdjnego opodatkowania tak stanowi.

3.9.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych
bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie:

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

e dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

e dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie
(a wiec takze w ramach Alternatywnego systemu obrotu);

e dokonywana poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te
firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W innych przypadkach zbycie praw z
papieréw warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w
wysokosci 1 proc. warto$ci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust.1 pkt 1 lit. b Ustawy
o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji zgodnie z art. 4 pkt 1 tejze ustawy do

uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych zobowigzany jest kupujacy.

3.9.6. Podatek od spadkdéw i darowizn

Zgodnie z Ustawq o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega

opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:



e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub

e prawa majatkowe dotyczace akcji s3 wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo

pomiedzy darczynicg i obdarowanym.

3.10. Wskazanie stron umowy o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw

Emitent nie zawierat umowy o gwarancje emisji.

3.11. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Na podstawie Memorandum Informacyjnego oferuje sie nie wiecej niz 40.964.135 (czterdzie$ci milion6w
dziewielset sze$cdziesigt cztery tysigce sto trzydzieSci pie¢) akcji na okaziciela serii L o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 4.096.413,50 zt
(cztery miliony dziewiecédziesiat sze$¢ tysiecy czterysta trzynascie ztotych i pie¢dziesiat groszy), po Cenie

Emisyjnej 0,12 zt kazda Akcja Serii L.

Akcje Serii L sg oferowane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia PE i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE i w sposéb wskazany w art. 37b Ustawy o

ofercie publiczne;j.

Zgodnie z art. 37b Ustawy o ofercie publicznej, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta liczone
wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia wyniosg nie mniej niz 1.000.000 Euro
i mniej niz 2.500.000 Euro, jednakze pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, o

ktérym mowa w art. 37b ustawy o ofercie publiczne;.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato udostepnione na stronie internetowej Emitenta www.btc-

studios.com, firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie millenniumdm.eu.

Informacje o istotnych btedach lub niedokladnos$ciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach,
mogacych wptyna¢ na ocene papieru warto$ciowego, zaistnialych w okresie od udostepnienia
Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powziagl wiadomo$¢ po
tym udostepnieniu do dnia wygasniecia wazno$ci Memorandum, beda udostepniane do publicznej
wiadomosci niezwtocznie, nie pdZniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub
powziecia o nim informacji, w formie Suplementu oraz w sposéb, w jaki zostal udostepnione

Memorandum, tj. na stronie internetowej: Emitenta https://www.btc-studios.com/emisja-akcji-serii-l,




firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie www.millenniumdm.eu. Inwestorom, ktérzy wyrazili

zgode na nabycie Akcji Serii L przed udostepnieniem Suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej
zgody, w terminie dwdch dni roboczych po udostepnieniu Suplementu do Memorandum
informacyjnego, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢,
bedzie powodowato publikacje Suplementu. Publikacja Suplementu do Memorandum nastapi rowniez w
przypadku zmiany stanu posiadania akcjonariusza Mobilum Limited. Termin wycofania zgody moze
zostaé przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okreslony
bedzie kazdorazowo w Suplemencie do Memorandum. Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie

na pi$mie ztozone w miejscu ztozenia Zapisu na Akcje Serii L.

Informacje powodujace zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomos$ci Memorandum lub
Suplementéw w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majace charakteru
Suplementu Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujacego,

w sposOb w jaki zostat udostepnione Memorandum.

Memorandum Informacyjne nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w zaden sposéb przez Komisje

Nadzoru Finansowego.

Oferta publiczna Akcji Serii L odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreSlonymi w Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie wiazacym
dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach Serii L, ich ofercie i Emitencie.

3.11.1. Wskazanie grupy inwestoréw, do ktérych kierowana jest oferta

Akcje Serii L oferowane sg do objecia dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru
(subskrypcja zamknieta, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych).
Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii L sa wszyscy posiadajacy prawo poboru
w chwili sktadania zapisu:
e 0soby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 16 sierpnia
2021 roku, ktorzy nie zbyli tego prawa do momentu ztoZenia zapisu na Akcje Serii L,
e o0soby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii L i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia
zapisu.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu sp6tek handlowych osoby bedgce akcjonariuszami spo6tki
publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢
jednoczes$nie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych (Zapis
Dodatkowy). W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztoZenia zapisu dodatkowego na Akcje
Serii L sa takze osoby bedace wtascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére

w chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nie
bedzie posiada¢ praw poboru, zachowuje ona prawo do ztozenia wyltacznie Zapisu Dodatkowego na
Akcje Serii L.



Osoby, ktére nabyly prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byty wtascicielami akcji na
koniec dnia ustalenia prawa poboru mogg jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii L w liczbie wynikajacej
z posiadanych jednostkowych praw poboru (Zapis Podstawowy). Nie moga one zlozy¢ Zapisu
Dodatkowego. Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spo6tek handlowych akcje, ktére nie
zostaly objete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania Zapiséw Dodatkowych, Zarzad Emitenta
przydziela wedtug wiasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku
z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii L zostang objete w trybie realizacji prawa poboru
i sktadania Zapiséw Dodatkowych, Zarzad moze zwréci¢ sie do wytypowanych wedtug wlasnego

uznania inwestoréw z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii L.

Osoby dokonujgce zapiséw na Akcje Serii L, w szczeg6lnosci osoby zagraniczne (nierezydenci) powinny
- dziatajgc we wtasnym interesie - sprawdzi¢, czy w zwigzku z nabywaniem przez nie akcji Emitenta w

Ofercie Publicznej nie naruszaja obowiazujgcych ich przepiséw prawa.

3.11.2 Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 16 sierpnia 2021 roku. Ostatnim dniem, w ktérym mozna byto
naby¢ akcje na sesji GPW wraz z przystugujacym im prawem poboru byt dzien 12 sierpnia 2021 roku.
Oznacza to, ze osoby, ktére nabyly akcje Emitenta na sesji GPW po dniu 12 sierpnia 2021 roku nie beda

uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akcji.

Prawa poboru nie beda notowane w zorganizowanym systemie obrotu.

Zapisy na Akcje Serii L w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczng sie w dniu

30 listopada 2021 roku i przyjmowane beda do dnia 14 grudnia 2021 roku.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii L w ramach wykonania prawa poboru oraz po
uwzglednieniu zapiséw dodatkowych, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii L, sktadane przez
inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane beda w dniach 27-28 grudnia 2021 roku.
Zgodnie z art. 436 § 1-3 Kodeksu spétek handlowych Akcje Serii L zostang przydzielone przez Zarzad

Emitenta wedlug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjne;j.

Przydziat Akcji Serii L objetych Prawem Poboru nastgpi 23 grudnia 2021 roku, 28 grudnia 2021 roku

nastapi przydziat akcji podmiotom ktére odpowiedza na zaproszenie Zarzadu Emitenta.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych terminéw z tym, Zze Emitent

nie przewiduje skrécenia okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii L po rozpoczeciu subskrypcji.

W przypadku zmiany tych terminéw, wiasciwa informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci,

w formie komunikatu aktualizujagcego do Memorandum oraz w formie raportu biezacego.

Emitent udostepnia do publicznej wiadomo$ci niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin

od wystapienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie suplementu do memorandum



informacyjnego oraz w sposdb, w jaki zostato udostepnione memorandum informacyjne, informacje o
istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynac na
ocene papieru wartos$ciowego, zaistnialtych w okresie od udostepnienia memorandum informacyjnego
do publicznej wiadomosci lub o ktérych emitent lub sprzedajacy powzial wiadomos$¢ po tym

udostepnieniu do dnia wyga$niecia wazno$ci memorandum.

W przypadku gdy aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub
sprzedazy, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow

prawnych ztoZzonego zapisu.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie zloZzone w
dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy na okreslone papiery

warto$ciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany
w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadno$ciami w tre$ci memorandum, o ktérych emitent lub
sprzedajgcy powziat wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw warto$ciowych, lub w zwigzku
z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktoérych emitent lub sprzedajacy powzigl wiadomos$é przed
dokonaniem przydziatu papieréw warto$ciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje o dacie, do

ktdrej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

Gdy suplement zostanie opublikowany w terminie krétszym niz 2 dni przed planowanym przydziatem
Akcji Oferowanych, aby Inwestorzy, ktérzy ztozyli zapisy przed udostepnieniem tego aneksu, mogli
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozenia tych zapiséw, zostanie dokonana odpowiednia zmiana

terminu przydziatu Akcji Oferowanych.

3.11.3 Zasady, miejsce i terminy skladania zapiséw oraz termin zwiazania zapisem

Zasady skladania zapisow na AKcje Serii L

Przedmiotem Oferty Publicznej jest subskrypcja Akcji Serii L Sp6tki, prowadzona z zachowaniem prawa
poboru przystugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta. Prawa Poboru s3 zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych Akcjonariuszy Emitenta, ktérzy posiadali jego akcje na koniec Dnia
Prawa Poboru, ustalonego na 16 sierpnia 2021 roku. Jedna akcja Emitenta uprawniata jej posiadacza do

uzyskania jednego Prawa Poboru Akgji.

Jedno Prawo Poboru Akcji uprawnia do objecia 4,01981156876447 Akcji Serii L po Cenie Emisyjnej
réwnej 0,12 zt. Subskrybenci sg uprawnieni do ztozenia dwéch rodzajéow zapiséw na Akcje Serii L:
1. Zapisu na podstawie Praw Poboru,

2. Zapisu Dodatkowego.

Na podstawie Praw Poboru mozna ztozy¢ Zapis Akcji Serii L w liczbie nie wiekszej niz liczba posiadanych
Praw Poboru pomnozona przez 4,01981156876447, w zaokragleniu w doét do najblizszej liczby

catkowitej. Utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane.



Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego mogg ztozy¢ taki zapis na Akcje Serii L w liczbie nie

mniejszej niz 1 i nie wiekszej niz 40.964.135 sztuk.

Miejsca sktadania zapis6w na Akcje Serii L

Zapisy na AKkcje Serii L na podstawie Praw Poboru nalezy sktada¢ w Terminie Przyjmowania Zapisow w
oddziatach (punktach obstugi klientow):
e domu (biura) maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zarejestrowane sg Prawa Poboru,
e domu (biura) maklerskiego wskazanego przez bank prowadzacy rachunek papieréow

wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sa Prawa Poboru.

Zapisy Dodatkowe na Akcje Serii L nalezy sktada¢ w Terminie Przyjmowania Zapiséw w oddziatach

(punktach obstugi klientow):

e domu (biura) maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych osoby
uprawnionej do ztozenia Zapisu Dodatkowego, na ktérym zarejestrowane byty akcje Emitenta
na koniec Dnia Prawa Poboru, przy czym dopuszcza sie ztozenie Zapisu Dodatkowego w innym
domu maklerskim, w szczego6lnosci w przypadku likwidacji rachunku papieré6w warto$ciowych
- na podstawie odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych posiadanie akcji na koniec Dnia
Prawa Poboru (np. wyciagéw z rachunku, historii rachunku, zaswiadczen itp.)

e domu (biura) maklerskiego wskazanego przez bank prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych osoby uprawnionej do ztozenia Zapis6w na Akcje Serii L, na ktérym

zarejestrowane byty akcje Emitenta na koniec Dnia Prawa Poboru.

Zapis na podstawie Praw Poboru i Zapis Dodatkowy mozna ztozy¢é w godzinach pracy instytucji
przyjmujacych zapisy i optaci¢ go w sposéb zgodny z zasadami dziatania tych instytucji. Subskrybent
musi liczy¢ sie z dodatkowymi ograniczeniami ze strony instytucji przyjmujacych zapisy na Akcje Serii
L, takimi jak przyjmowanie zapis6w w ograniczonym czasie, w okreslonych miejscach, czy koniecznos$cia

wniesienia dodatkowych optat.

Z tego powodu Emitent doradza wszystkim uprawnionym do ztozenia Zapiséw na Akcje Serii L
wcze$niejsze zapoznanie sie z warunkami przyjmowania zapiséw przez domy maklerskie prowadzace
ich rachunki papieré6w warto$ciowych lub domy maklerskie wskazane przez banki prowadzace ich

rachunki papieré6w wartosciowych.

Sktadanie zapiséw na podstawie dyspozycji przekazywanych za pomoca Internetu, telefonu oraz innych
urzadzen technicznych jest mozliwe, jesli podmiot przyjmujacy zapisy na Akcje Serii L umozliwia swoim

Klientom takie dziatanie.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw dodatkowych nie wszystkie
AKkcje Serii L zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii L, sktadane przez

inwestorow wytypowanych przez Zarzad przyjmowane bedg przez Millennium Dom Maklerski S.A.



(Podmiot Posredniczacy) w sposéb uzgodniony z Podmiotem Posredniczgcym.

Terminy skladania zapisow na AKkcje Serii L

Zapisy na Akcje Serii L beda przyjmowane w dniach od 30 listopada 2021 roku do 14 grudnia 2021 roku.

Szczegotowe terminy zwigzane z ofertg publiczng Akcji Serii L zostaty przedstawione w pkt 3.11.2

niniejszego Memorandum Informacyjnego.

Wszelkie ewentualne zmiany powyzszych termindw bedg przekazywane do wiadomos$ci Inwestoréow w

formie Aneks6w do Memorandum lub Komunikatéw Aktualizujacych.

Termin zwiazania zapisem

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Emitent udostepni Suplement do Memorandum
Informacyjnego, dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji
Serii L, o ktérych Spotka powzieta wiadomos¢ przed tym przydziatem, Emitent w tej sytuacji dokona
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii L tak, aby Subskrybenci, ktérzy ztozyli zapisy na
Akcje Serii L przed udostepnieniem Suplementu, uzyskali prawo do wycofania zapisu na

Akcje Serii L w terminie 2 (dwdch) dni roboczych od dnia udostepnienia Suplementu.

Subskrybent bedzie zwigzany ztoZonym zapisem do dnia przydziatu Akcji Serii L lub do czasu ztozenia
oSwiadczenia o wycofaniu ztozonego zapisu na Akcje Serii L lub do dnia ogloszenia informacji

o niedojsciu Oferty Publicznej Akcji Serii L do skutku.

3.11.4 Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty

w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Zapis na Akcje Serii L powinien by¢ optacony nalezycie, czyli w kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji
Serii L, na ktérg opiewa zapis i Ceny Emisyjnej. Zapisy optacone cze$ciowo beda traktowane jak zapisy

na taka liczbe akcji, jaka wynika z podzielenia warto$ci wniesionej wptaty przez Cene Emisyjna.

Optacenia zapis6w na Akcje Serii L nalezy dokona¢ nie pdzniej niz w chwili ztozenia zapisu, to znaczy w
momencie sktadania zapisu $rodki powinny znajdowac sie w dyspozycji podmiotu przyjmujacego zapis.

Wptaty beda przyjmowane w Terminie Przyjmowania Zapiséw.

Sposéb dokonywania wptat zalezny bedzie od wewnetrznych zasad dziatania instytucji przyjmujacych

Zapisy.

Emitent przewiduje, ze typowa forma optacania Zapiséw bedzie obcigzenie rachunku pienieznego
prowadzonego celem obstugi rachunku papieré6w warto$ciowych Subskrybenta. Emitent doradza
osobom sktadajacym zapisy na Akcje Serii L zapoznanie sie we wlasciwym czasie z zasadami

przyjmowania wptat przez instytucje prowadzace ich rachunki papierow warto$ciowych.



W przypadku zapisow sktadanych przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad Spéiki, inwestorzy
dokonuja wptat na Akcje Serii L na wydzielony rachunek Podmiotu Posredniczacego wskazany w

zaproszeniu do ztoZenia zapisu.

Srodki na optacenie AKcji Serii L musza znalez¢ sie na rachunku Podmiotu Poéredniczacego nie pézniej,
niz w ostatnim dniu przewidzianym na sktadanie zapiséw na akcje przez Inwestoréw wskazanych przez
Zarzad Spoiki.

Niedokonanie wptaty w oznaczonych powyzej terminach skutkuje nieprzydzieleniem Akcji Serii L.

Skutkiem wniesienia wptaty niepelnej jest przydzielenie takiej liczby Akcji Serii L, ktéra mozliwa jest do

objecia za wniesiong kwote.

Whptaty na Akcje Serii L nie podlegaja oprocentowaniu.

3.11.5 Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie os6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
zloZonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw na Akcje Serii L do publicznej wiadomosci
zostanie udostepniony Suplement do Memorandum Informacyjnego dotyczacy zdarzenia lub
okolicznoSci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii L, o ktérych Emitent powzigt
wiadomos$¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem Suplementu, moze
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztoZzonego zapisu, sktadajac oSwiadczenie na piSmie, w terminie dwéch
dni roboczych od dnia udostepnienia Suplementu wobec podmiotu przyjmujacego Zapis. Jesli zajdzie
taka potrzeba Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii L w celu

umozliwienia Inwestorom uchylenia sie od skutkéw prawnych.

3.11.6 Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta na podstawie prawidtowo optaconych zapiséw, dokona przydziatu Akcji Serii L.

Przydziat Akcji Serii L zostanie dokonany w terminie wskazanym w pkt. 3.11.2 Memorandum.

Na kazdy prawidlowo ztozZony i optacony Zapis na podstawie Praw Poboru zostanie przydzielona taka

liczba AKkgcji Serii L, na jaka ten zapis opiewat.

W przypadku Zapiséw Dodatkowych mozliwe jest dokonanie redukcji liczby subskrybowanych Akcji
Serii L. Zgodnie z art. 436 § 3 KSH akcje objete Zapisem Dodatkowym Zarzad Emitenta zobowigzany

jest przydzieli¢ proporcjonalnie do zgtoszen.

Przydziat Akcji Serii L wynikajacy z Zapiséw Dodatkowych obstugiwany jest przez Krajowy Depozyt

Papieréw Wartosciowych i dokonywany jest wedtug nastepujacych zasad:



1. w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapisow dodatkowych na liczbe akcji
nieprzewyzszajaca liczby akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, przydziat akcji nastapi
w liczbie okres$lonej dodatkowymi zapisami,

2. w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akgcji
przewyzszajaca liczbe akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, dokonana zostaje alokacja
akcji oparta na nastepujacych zasadach:

2.1. wielko$¢ zapisu dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji
oferowanych w ramach emisji pomija sie,

2.2. przydzial zostaje dokonany proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapiséw dodatkowych,
z uwzglednieniem zasady wskazanej w lit. a/,

2.3. utamkowe czesci akcji nie sg przydzielane,

3. akcje nieprzydzielone w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt 2 zostajg przydzielone
osobom, ktére ztozyly zapisy dodatkowe opiewajace na najwieksza liczbe akcji; akcje sa przydzielane
uprawnionym Kkolejno, poczawszy od uprawnionych, ktérych zapisy dodatkowe opiewaja na
najwieksza liczbe akgcji, po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji pozostatych w wyniku nie
przydzielenia utamkowych czes$ci akcji; w razie niemozno$ci zastosowania powyzszych kryteriéw, w

szczegdlnosci, gdy zapisy dodatkowe opiewajg na te sama liczbe akcji, akcje sa przydzielane losowo.

W przypadku nieobjecia wszystkich oferowanych Akcji Serii L na podstawie zapiséw na podstawie
Praw Poboru i Zapiséw Dodatkowych, Zarzad Emitenta przydzieli pozostate Akcje Serii L w trybie art.
436 par. 4 KSH, czyli dokona przydziatu akcji nie objetych zapisami wedtug wtasnego uznania. W tym
celu Zarzad Emitenta bedzie mdgt zaoferowac nieobjete Akcje Serii L wytypowanym przez siebie
inwestorom. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedlug uznania Zarzadu po cenie nie

nizszej niz Cena Emisyjna.

3.11.7 Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi sktadajacemu zapis na Akcje
Serii L nie zostang przydzielone Akcje Serii L lub przydzielona zostanie mniejsza liczba niz ta, na ktéra
ztozono zapis, nadptacone kwoty zostang zwrécone inwestorom w terminie 3 (trzech) dni roboczych
od dnia dokonania przydziatu Akgcji Serii L:
e na rachunek, z ktérego dokonano optacenia zapisu na Akcje Serii L (w przypadku Zapiséw
Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych)
e na rachunek wskazany w formularzu zapisu (w przypadku zapisu ztozonego na zaproszenie

Zarzadu)

3.11.8 Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapic od jej
przeprowadzenia

Emisja Akgcji Serii L nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
e do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Memorandum Informacyjnym nie
zostanie ztozony i optacony zaden zapis na Akcje Serii L, lub

e Zarzad Emitenta w terminie 6 miesiecy od daty powziecia uchwaty w sprawie podwyZszenia

kapitatu zaktadowego Spéiki nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie



podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii L, lub
e uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii L.

Emitent moze odstgpic¢ od przeprowadzenia Oferty Publicznej w kazdym czasie bez podawania przyczyny.

W takich przypadkach, dokonane przez inwestoréw wptaty na akcje zostang zwrécone bez jakichkolwiek

odsetek i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Serii L uzalezniona jest
takze od ztozenia przez Zarzad Emitenta w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego
kapitatu zakladowego oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego,
okreslajacego wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Serii L objetych
waznymi zapisami. O$wiadczenie to, ztozone zgodnie z art 310 k.s.h.,, w zwigzku z art 431 §7 k.s.h,,
powinno okresli¢ wysokos¢ kapitatu zaktadowego po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach
okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii L. Nieztozenie
powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii L i tym samym niedoj$cie emisji Akcji Serii L do skutku.

Zarzad Emitenta, oswiadcza, Zze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii L zostanie ztoZzony do sadu niezwlocznie po przydziale Akcji Serii L i po otrzymaniu

wszystkich niezbednych dokumentéw od podmiotéw przyjmujgcych zapisy na przedmiotowe akcje.

3.11.9 Sposob i forma ogloszenia o dojsciu lub niedojs$ciu Oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wplaconych kwot

Informacja o dojsciu lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku zostanie udostepniona do publicznej

wiadomosci w taki sam sposoéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne.

Zwrot kwot wptaconych tytutem optacenia Zapiséw na Akcje Serii L w przypadku niedojscia Oferty do

skutku zostanie dokonany w trybie opisanym w pkt 3.11.7 powyzej.

3.11.10 Sposoéb i forma ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej lub jej odwotaniu zostanie podana do
publicznej wiadomos$ci poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstgpieniu lub odwotaniu Oferty
Publicznej w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, a wiec na stronach

internetowych Emitenta: https:

www.btc-studios.com/emisja-akcji-serii-l oraz firmy inwestycyjnej

posredniczacej w ofercie: www.millenniumdm.eu.



https://www.btc-studios.com/emisja-akcji-serii-l

W przypadku ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej po rozpoczeciu subskrypcji
AKcji Serii L, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie w terminie 3 (trzech) dni
roboczych od dnia ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzania Oferty Publiczne;.

Informacja o zawieszeniu Oferty Publicznej Emitent zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie Suplementu do Memorandum Informacyjne w sposéb w jaki zostato udostepnione

Memorandum, a wiec na stronach internetowych Emitenta: https://www.btc-studios.com/emisja-akcji-

serii-] oraz firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie: www.millenniumdm.eu.
Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wplaty zostana zwréocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
3.12 Informacja na temat wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu
Emitent ma zamiar ubiega¢ sie 0 wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu:
e nie wiecej niz 40.964.135 akcji na okaziciela serii L. o wartos$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
kazda.
Intencjg Emitenta jest ztozenie wniosku o wprowadzenie AKkgcji serii L do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta

dokonanego w ramach emisji Akcji serii L.

Po rejestracji Akcji serii L w sgdzie, Emitent ztozy wniosek o rejestracje Akcji serii L w KDPW oraz wniosek

do GPW o wprowadzenie Akcji serii L. do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu na NewConnect.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C

Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Zwraca sie uwage, ze wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w Alternatywnym systemie

obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym.
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4. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: BTC STUDIOS

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Pawta II 27, 00-867

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000377083

REGON: 020549220

NIP: 8951885344

Tel.: +482237979 20

Tel.: +48221267671

Internet: b@btc-studios.com

E-mail: btc-studios.com

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta nie zostat oznaczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent powstal w wyniku przeksztatcenia Domeniomania.pl spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg we Wroctawiu Uchwata zgromadzenia wspélnikéw w sprawie przeksztatcenia, obejmujaca
m.in. zgode na tre$¢ Statutu Emitenta (Rep. A nr 182/2011) podpisanego przed notariuszem Iwong
Kredzinska w Kancelarii Notarialnej z siedzibg we Wroctawiu z dnia 21 stycznia 2011 r.. W dniu 31

stycznia 2011 r. spétka Domenomania.pl S.A. (poprzednia nazwa) zostata wpisana do KRS.

4.4. Wskazanie sadu rejestrowego ktory wydatl postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego

rejestru

BTC STUDIOS Spoétka Akcyjna (poprzednia nazwa Domenomania.pl S.A.) zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 1 lutego 2011 r. Sad rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat decyzje o wpisie do wiasciwego rejestru.

4.5. Krétki opis historii Emitenta

BTC Studios S.A. (dawniej Blockchain Lab S.A.) to warszawska spétka notowana na gietdzie, ktora bedzie
sie angazowata w projekty gamingowe korzystajace z mozliwosci otwierajacych sie na rynku dzieki
nowemu dynamicznie rosngcemu trendowi Metaverse. Dodatkowo w planach ma takze szereg

udoskonalen w prowadzonych projektach growych i rozbudowanie ich $rodowiska o popularne tokeny
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NFT. Spotka bedzie kontynuowac¢ swojg dziatalno$¢ w charakterze wspoétwydawcy i producenta
unikatowych gier, cyfrowej rozrywki i edukacji. Spoétka zamierza w kolejnych miesigcach skupi¢ swoje
dziatania na wykorzystaniu posiadanych dotychczas zasobéw w postaci praw autorskich, jak i kompetencji
w obszarze kreowania nowych szans biznesowych dla producentéw gier, wydawcéw, jak i niezaleznych

twdércow celem osiggania wielostronnych korzysci z produkcji gier i contentu rozrywkowego.

Dzieki wielonarodowemu zespotowi do$§wiadczonych specjalistow z branzy gier i rozrywki cyfrowe;j,
Emitent koncentruje sie na wspotpracy i budowaniu synergii ze studiami, ktére majg silne marki IP
(Intellectual Property) oraz na kreowaniu szans dla potencjalnie partnerskich producentéw i wydawcow,

ktoérzy chcieliby wspéttworzy¢ z Emitentem gry w oparciu o program #AddSomeHeroes.

Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

Lp. Data Opis zdarzenia

1. | 21 stycznia 2011 podjecie uchwaty w sprawie przeksztatcenia spo6tki Emitenta
wystepujacego pod poprzednia nazwa “Domeniomania.pl” spétki z

ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna

2. | 31 stycznia 2011 podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie

emisji akcji serii B

3. | Kwiecien 2011 wprowadzenie i notowanie akcji serii A w alternatywnym systemie
obrotu

4, | Czerwiec 2012 wprowadzenie i notowanie akgcji serii B i C w alternatywnym systemie
obrotu

5. | Czerwiec 2013 podjecie uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie

emisji akcji serii D, ubiegania sie o wprowadzenie i notowanie akcji
serii D w alternatywnym systemie obrotu oraz o dematerializacji akcji

serii D

6. | Czerwiec 2014 podjecie uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie
emisji akcji serii E, ubiegania sie o wprowadzenie i notowanie akcji
serii E w alternatywnym systemie obrotu oraz o dematerializacji akcji

serii E

7. | Czerwiec 2015 podjecie uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie
emisji akcji serii F, ubiegania sie o wprowadzenie i notowanie akgcji
serii F w alternatywnym systemie obrotu oraz o dematerializacji akcji

serii F

8. | Czerwiec 2016 podjecie uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie
emisji akcji serii G, ubiegania sie o wprowadzenie i notowanie akcji
serii G w alternatywnym systemie obrotu oraz o dematerializacji akcji

serii G

9. | Kwiecieni 2019 zmiana strategii dziatalno$ci Emitenta




10. | Wrzesien 2019 podjecie uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie
emisji akcji serii H, ubiegania sie o wprowadzenie i notowanie akcji
serii H w alternatywnym systemie obrotu oraz o dematerializacji akcji
serii H

11. | Pazdziernik 2019 nabycie udzialéw Game Oliver SIA

12. | Listopad 2019 rozpoczecie produkcji gry “Taffy: Feed the Kitty” na urzadzenia
mobilne

13. | Listopad 2019 rozpoczecie produkcji gry “Pirates Next Door: The Mad Chase” na
urzgdzenia mobilne

14. | Listopad 2019 rozpoczecie produkcji gry “Taffy's Food Run” na urzadzenia mobilne

15. | Listopad 2019 rozpoczecie produkcji gry “Sadie Sparks' Potion Maker” na urzadzenia
mobilne

16. | Grudzien 2019 podjecie uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie
emisji akcji serii I, ubiegania sie o wprowadzenie i notowanie akcji serii
[ w alternatywnym systemie obrotu oraz o dematerializacji akcji serii |

17. zawarcie umowy o rozpoczeciu joint-venture i finansowaniu gry “Lord

Styczen 2020 of Clans”

18. | Luty 2020 zawigzanie sp6tki Madsword Studios z siedziba na Lotwie

19. | Luty 2020 nabycie praw do gry “Lord Of Clans”

20. udostepnienie wersji beta gry “Overlords: Empires at War” wcze$niej

Marzec 2020 “Lord Of of Clans”,
21. zbycie udziatbw w MTF Development spétka z ograniczong
Marzec 2020 odpowiedzialno$cia z siedzibag w Warszawie
22. podjecie uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie
Maj 2020 emisji akcji serii ], ubiegania sie o wprowadzenie i notowanie akcji serii
] w alternatywnym systemie obrotu oraz o dematerializacji akcji serii ]
23. | Sierpien 2020 zawarcie umowy wydawniczej dotyczacej gry “Smooth Wheel”
24. zawarcie wylgcznej umowy wydawniczej dotyczacej produkcji gier
Sierpien 2020 wideo i mobilnych na podstawie animowanej serii “Zorro Chronicles”
oraz sublicencji do wykorzystania praw wtasnosci do marki

25. | Pazdziernik 2020 premiera gry “TAFFY: FEED THE KITTY”

26. | Luty 2021 aktualizacja strategii dziatalnos$ci Emitenta

27.| Luty 2021 zawarcie umowa sub-dystrybucje gry Smooth Wheel

28. podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty nr 1 w

8. | Luty 2021 sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje
akcji serii K w drodze subskrypcji otwartej, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii K, w sprawie
zmiany Statutu oraz dematerializacji oraz ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii K do obrotu

29. umowa z PR Outreach na wdrozenie i realizacje kompleksowej strategii

Marzec 2021 komunikacji dla gier wideo na rynku miedzynarodowym. Spétka




powierza Agencji komunikacje i promocje gier znajdujacych w

portfolio Emitenta.

30. | Marzec 2021 otrzymanie od PVP Games oraz BKOM Studios wersji “pre-BETA" gry
wideo “Zorro The Chronicles”
31. aktualizacja informacji w sprawie umowy z Triple Dragon Funding
Marzec 2021 Delta Ltd - zakoniczenie obowigzywania umowy
32. zapowiedz uruchomienia miedzynarodowej kampanii informacyjnej i
Marzec 2021 promocyjnej zapowiadajgcej premiery gry “Zorro The Chronicles”
Z partnerami biznesowymi - PVP Games Inc., Cyber Group Studios Inc.
oraz Zorro Productions Inc.
33. otrzymanie o$wiadczenia Cyber Group Studios (CGS) z siedziba w
Marzec 2021 Paryzu, w przedmiocie ztozenia Emitentowi oferty objecia przez CGS
akcji Emitenta
34. ustalenie zasad wejscia kapitatowego Cyber Group Studios do grona
Kwiecien 2021 inwestoréw Emitenta
35. | Kwiecien 2021 wersja “BETA” gry wideo “Zorro The Chronicles”
36. | Kwiecien 2021 podpisanie przez Emitenta umowy konsorcjum z Politechnika Lubelska
37. ztozenie przez Emitenta dziatajacego w Konsorcjum z Politechnika
Kwiecien 2021 Lubelska wniosku o dofinansowanie projektu w ramach konkursu
"1/1.1.1/2021" organizowanego przez NCBiR Program Operacyjny
Inteligentny Rozwdj 2014-2020
38. | Maj 2021 podpisanie aneksu do umowy wydawniczej z Cyber Group Studios
dotyczacej produkcji gier wideo zawartej w dniu 14.10.2019 roku
39. | Czerwiec 2021 otrzymanie prognozy sprzedazowej gry “Zorro The Chronicles The
Game” przygotowanej przez NPD Group (EEDAR)
40. informacja o wptynieciu trzech ofert od podmiotéw zagranicznych
Lipiec 2021 wyspecjalizowanych ~w  dystrybucji ~ fizycznej gier wideo,
zainteresowanych podjeciem sie dystrybucji gry “Zorro the Chronicles
The Game”
41. zawarcie listu intencyjnego z ARP Games sp. z 0. 0. dotyczacego nabycia
Sierpien 2021 znacznego pakietu akcji nowej emisji oraz wspotpracy stron przy
wydawaniu gry ,Zorro The Chronicles The Game”
42. rozpoczecie negocjacji w zakresie wspotpracy przy wydaniu gry "Zorro
Wrzesien 2021 The Chronicles The Game"
43. | Pazdziernik 2021 zawarcie umowy o poufnosci ze Spétkg Good Gamer Corp.
44, rozpoczecie wspotpracy w zakresie wydawania gry "Zorro The

Listopad 2021

Chronicles - The Game" z Nacon




4.6. OKreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Zasady tworzenia kapitatéw wlasnych przez Emitenta wynikaja z przepiséw k.s.h. oraz Statutu Spoéiki.

Zgodnie z §36 ust. 1 Statutu Emitenta oraz obowigzujacymi przepisami prawa kapitat wtasny Emitenta
tworza:

e kapitat zaktadowy,

e kapitat zapasowy,

e inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Zgodnie z §36 ust. 2 Statutu Emitenta Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia

kapitaly rezerwowe zaréwno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.

Zgodnie z zapisami art. 396 § 1 k.s.h., Emitent jest zobowigzany tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8 proc. zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie
osiaggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. W poczet kapitatu zapasowego przelewa sie
réwniez nadwyzke uzyskana przy emisji akcji powyzej ich ceny nominalnej. O uzyciu kapitatu zapasowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ tego kapitatu - w wysokosci 1/3 kapitatu zapasowego

Emitenta - moze by¢ uzyta wylacznie na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku na kapitat wlasny wynosit 6 167 681,37 zt (sze$¢ milionéw sto
sze$cdziesiat siedem tysiecy sze$¢set osiemdziesigt jeden ztotych i 37/100) i sktadat sie z nastepujgcych

pozycji:

e Kkapitat zaktadowy - wynosit 819.282,70 zt (osiemset dziewietnascie tysiecy dwiescie osiemdziesiat
dwa ztote i 70/100) i dzielit sie na:
o 3.450.000 (trzy miliony czterysta piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
o 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesiec¢ groszy) kazda,
o 320.000 (trzysta dwadzie$cia tysiecy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10

zt (dziesie¢ groszy) kazda,

o 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

o 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,

o 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

o 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢

groszy) kazda.
o 1.713.085 (jeden milion siedemset trzynascie tysiecy osiemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela

serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda,



o 766.635 (siedemset szeScdziesigt szeS¢ tysiecy sze$cset trzydziesci piec) akcji na okaziciela
serii | o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
o 143.107 (sto czterdzie$ci trzy tysigce sto siedem) akcji na okaziciela serii ] o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
e Kkapitat zapasowy w kwocie 9.360.461,26 z (dziewie¢ milionéw trzysta sze$c¢dziesiat tysiecy
czterysta szeS¢dziesigt jeden i 26/100);
e strata z lat ubiegltych w kwocie 4.122.369,56 zt (cztery miliony sto dwadziescia dwa tysiace trzysta
sze$cdziesigt dziewiec ztotych i 56/100);
e strata netto w kwocie 203 975,92 zt (dwiescie trzy tysigce dziewieCset siedemdziesiat pie¢ ztote i
92/100);

Na dzien 30 wrzeé$nia 2021 roku na kapitat wiasny wynosit 9 681 394,61 zt (dziewie¢ miliondw sze$cset

osiemdziesiat jeden tysiecy trzysta dziewiecdziesiat cztery ztote i 61/1000) i sktadat sie z nastepujacych
pozycji:

e kapitat zaktadowy - wynosit 1 019 056,10 zt (jeden milion dziewietnas$cie tysiecy piecdziesigt szes¢

ztote i 10/100) i dzielit sie na:

o 3.450.000 (trzy miliony czterysta piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

o 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

o 320.000 (trzysta dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda,

o 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢

groszy) kazda,

o 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,

o 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

o 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢

groszy) kazda.
o 1.713.085 (jeden milion siedemset trzynascie tysiecy osiemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela
serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
o 766.635 (siedemset szeSc¢dziesiat szeS¢ tysiecy sze$cset trzydzieSci pie¢) akcji na okaziciela
serii [ o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
o 143.107 (sto czterdziesci trzy tysiace sto siedem) akcji na okaziciela serii ] o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
o 1.997.734 (jeden milion dziewiecset dziewiecdziesiagt siedem siedemset trzydziesci cztery)
akcji na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
e kapitat zapasowy w kwocie 16 432 439,62 zt (szesna$cie milionédw czterysta trzydziesci dwa tysiace
czterysta trzydzieSci dziewie¢ ztote 62/100);
e strata z lat ubieglych w kwocie 7 580 083,31 zt (siedem milionédw pieéset osiemdziesiat tysiecy

osiemdziesiat trzy ztote i 31/100);



e strata netto w kwocie 490 017,80 zt (czterysta dziewiecdziesiat tysiecy siedemnascie zlote i
80/100);

Zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego w kwocie -1 905 559,31 zt nie wystarczy na pokrycie
potrzeb Spo6tki w okresie 12 miesiecy liczac od dnia sporzadzenia Memorandum Informacyjnego.
W zwiazku z czym Emitent zamierza zasili¢ kapitat obrotowy o kwote pozyskana z niniejszej emisji jak
rowniez nie wyklucza pozyskania srodkow z kredytéw/pozyczek. Dodatkowo w przypadku zamkniecia
niniejszej emisji w nizszej niz zaktadana wartos$ci Emitent nie wyklucza pozyskania srodkéw finansowych
z nowej emisji dedykowanej do okreslonych inwestoré6w bedacych zainteresowanymi w wejscie

kapitatowym do Spétki.

4.7. Informacje o nieoplaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$sci warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy

do nabycia tych akgji.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani
obligacji z prawem pierwszenstwa uprawniajacych do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, dlatego
w chwili obecnej nie istnieja Zadne podstawy do przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu

zaktadowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez obligatariuszy.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zakladowego, o ktore w dacie aktualizacji Memorandum moze byc¢ jeszcze

podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta zawiera postanowienia pozwalajgce Zarzadowi Emitenta na dokonywanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapital docelowy). Zgodnie z §9 ust. 1 Statutu
Spotki Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki, tacznie o kwote nie wieksza niz 546.000 zt. Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy od dnia wpisania tego punktu Statutu
do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do
emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie péZniej

niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany niniejszego punktu Statutu do rejestru.

Zarzad jest upowazniony do wydawania akcji zar6wno w zamian za wktady pieniezne, jak réwniez

niepieniezne. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za



wktady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, wymaga zgody Rady Nadzorczej. W przypadku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu o upowaznienie,

Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawi¢ prawa poboru akcji w catosci lub w czes$ci.

Upowaznienie Zarzadu do dokonywania podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w trybie art. 444

k.s.h. (kapitat docelowy) obowigzuje do dnia 26 lutego 2023 roku.

Na dzieh sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Zarzad Emitenta podjat uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach instytucji kapitatu docelowego na podstawie
upowaznienia udzielonego w oparciu o opisane powyzej postanowienia Statutu, w zwigzku z ktérym
wyemitowane zostaly akcje serii ] i K a ww. upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego zostato wykorzystane 214.084,1 zt z kapitatu docelowego,

wobec czego pozostata kwota do wykorzystania wynosi 331.915,9 zt.

4.10. Rynki papieréw warto$ciowych, na ktérych s lub byly notowane papiery wartosciowe

Emitenta lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego dotychczas wyemitowane papiery warto$ciowe
Emitenta, to jest Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, sa notowane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect. Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez

siebie instrumentami finansowymi.

4.11. Informacja o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom

warto$ciowym
Emitentowi ani jego papierom warto$ciowym nie zostat przyznany rating.
4.12. Podstawowe informacje na temat powigzan Emitenta
4.12.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,

przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtos6w

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Emitent tworzy grupe kapitatowa w rozumieniu

obowigzujacych Emitenta przepis6éw o rachunkowosci.



Struktura Grupy Kapitatowej BTC Studios S.A.

BTC Studios S.A.

Madsword Studios SIA Game Oliver SIA

Firma: Game Oliver SIA

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Udzial w kapitale: 100% udziatow

Kraj siedziby: Lotwa

Siedziba/Adres: Adazu nov. Ani, Jaungozu iela 36, LV-2137
SEPA code LV05Z7740203219841

Numer rejestracji 40203219841

Data rejestracji 10.07.2019

NIP: LV40203219841

Game Oliver SIA specjalizuje sie w dostarczaniu ustug IT w zakresie tworzenia wyspecjalizowanego
oprogramowania oraz marketingu i dystrybucji gier mobilnych. Odpowiada w grupie kapitatowej BTC

Studios S.A. za projekty gier edukacyjnych na urzadzenia mobilne.

Game Olivier SIA nie jest objeta konsolidacja.

¢, MADSWORD
|

Firma: Madsword Studios SIA

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Data rejestracji 21.02.2020

NIP: LV40203241912

Udziat w kapitale: 70% udziatow

Kraj siedziby: Lotwa

Siedziba/Adres: Maltas 19-33, Riga, LV-1057

SEPA code LV56Z7740203241912

Numer rejestracji 40203241912



MadSword Studios SIA to jedno z najstarszych totewskich studiéw produkujacych gry mobilne w modelu
work-for-hire. Studio wyprodukowato ponad 160 gier mobilnych, ktére nastepnie zostaty wydane przez
czotowych wydawcédw na platformy iOS i Android, przy czym studio zachowato prawa do opracowanych
silnikéw gier, umozliwiajagce monetyzacje nabytych IP przy wykorzystaniu tychze silnikéw, po ich

dostosowaniu do potrzeb i realiow zmieniajacego sie rynku gier mobilnych.

Madsword Studios SIA nie jest objeta konsolidacja.

Na dzien sporzadzenia Memorandum informacyjnego Emitent nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych osigganych przez Game Oliver
SIA oraz Madsword Studios SIA. Podstawg prawng dla zwolnienia z obowigzku konsolidacji wynikow
finansowych kazdej ze spotek zaleznych Emitenta jest art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z
ktérym ,konsolidacjg mozna nie obejmowac¢ jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg
nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1. ustawy o rachunkowosci”, czyli jezeli
pomimo ich pominiecia skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje

finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nieistotno$¢ danych finansowych spétki Game Oliver SIA, wynika w duzej mierze z nieuwzglednienia w
aktywach trwatych Game Oliver SIA wyceny silnika, ktory aktualnie jest w trakcie tworzenia (Emitent w
raporcie ESPI 34/2021 z dnia 31.05.2021 poinformowat o koncentracji Srodkéw finansowych i zasobéw
osobowych na innym projekcie i podjeciu decyzji o dokonaniu przej$ciowego odpisu wartos$ci udziatow tej
spo6tki zwigzanej z odroczeniem w czasie wykorzystania tego aktywa). Z informacji otrzymanych od sp6tki
Game Oliver SIA, zgodnie z totewskim prawem rachunkowym, w ksiegach rachunkowych nie uwzglednia
sie w wartosci aktywéw trwatych wartosci “produktéw w toku”, w zwigzku z czym wartos$¢ silnika

zostanie uwzgledniona w aktywach trwatych Game Oliver SIA dopiero w momencie ukonczenia produkgji.

Spotka Madsword Studios SIA jest spdtka dziatajaca od lutego 2020 roku.

Majac powyzsze na wzgledzie, Zarzad Emitenta w konsultacji z bieglym rewidentem postanowit
o niekonsolidowaniu wynikéw finansowych z Game Oliver SIA oraz z Madsword Studios SIA, do czasu, gdy
wyniki finansowe obu spétek beda miaty istotny wptyw na prezentowane dane bilansowe i wynikowe
Spotki.

4.12.2. Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia Memorandum pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta

wystepuja nie wystepuja powigzania osobowe.



4.12.3. Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych
i nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta oraz pomiedzy akcjonariuszami

a Emitentem

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi
w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, wystepuja

nastepujace powigzania:

Jarostaw Zeisner - Cztonek Rady Nadzorczej jest réwnocze$nie akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym
na dzien sporzadzenia Memorandum informacyjnego 200.000 akcji Emitenta, stanowiacych 1,96 proc.

kapitatu zaktadowego oraz 1,96 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Peter Tornquist - Cztonek Rady Nadzorczej jest rOwnoczesnie akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym na
dzien sporzadzenia Memorandum informacyjnego 333.334 akcji Emitenta, stanowigcych 3,27 proc.

kapitatu zaktadowego oraz 3,27 proc. udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Brak jest innych powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami

wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.



4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

Emitent petni role firmy konsultingowej, doradczej i wspoétuczestniczacej w produkcji unikatowych gier,
jak i produkcji z dziedziny entertainment. Emitent skupia swoje dziatania na wykorzystaniu posiadanych
zasobéw w postaci praw autorskich, jak i wyjatkowych kompetencji w obszarze business opportunity -
stworzenie okazji biznesowych dla producentéw gier, wydawcdéw, jak i niezaleznych twoércéw celem

osiggania wielostronnych korzysci biznesowych z produkcji gier i contentu rozrywkowego.

Rola wytyczana przez Zarzad Emitenta to zaréwno funkcja IP holdera (wtasciciela praw autorskich)
i koordynatora proces6w udostepniania i korzystania z licencji, a takze rola wydawnicza i producencka -

zaleznie od konkretnego przedsiewziecia.

Gléwne IP Emitenta:

1. Taffy - animowany serial dla dzieci i mtodziezy z linii Looney Tunes oraz Tom & Jerry, wyswietlany
miedzy innymi przez Disney Channel, Boomerang, France TV i TG4. Prawa autorskie do tytutu
przystuguja TURNER - CYBER GROUP STUDIOS. W 1V kwartale 2019 roku, Emitent zawart umowe
licencje wytaczna do tytutu, konceptu, rysunkéw, grafik, animacji, efektéw dzwiekowych itd. na okres
5 lata z mozliwos$cig wydtuzenia okresu licencji.

2. Sadie - animowany serial telewizyjny emitowany przez wiodace kanaty na catym $wiecie, takie jak
Disney Channel, Boomerang Warner Media, Discovery i innych nadawcéw. Prawa autorskie do tytutu
przystuguja BROWN BAG FILMS - CYBER GROUP STUDIOS 2019, oryginalna seria wyprodukowana we
wspotpracy z Brown Bag Films. Przedsprzedane do Disney Channel, wyswietlane miedzy innymi przez
Disney Channel, Turner, Discovery Kids, Pop, Boing i TG4. W IV kwartale 2019 roku, Emitent zawart
umowe licencje wylaczna do tytutu, konceptuy, rysunkéw, grafik, animacji, efektéw dzwiekowych itd.
na okres 5 lata z mozliwo$cig wydtuzenia okresu licencji.

3. Pirates Next Door - animowany serial telewizyjny emitowany przez wiodace kanaty na catym $wiecie,
takie jak France Television, TeleQubec, Discovery i innych nadawcéw. Prawa autorskie do tytutu
przystugujg Cyber Group Studios. Koncepcja serialu oparta zostata na ksigzki Jonny'ego Duddle'a
»PIRATES NEXT DOOR”, zdobywcy nagrody Waterstones Children’s Book w Wielkiej Brytanii w 2012
roku. W IV kwartale 2019 roku, Emitent zawart umowe licencje wytaczna do tytutu, konceptu,
rysunkéw, grafik, animacji, efektéw dzwiekowych itd. na okres 5 lata z mozliwosciga wydtuzenia
okresu licencji.

4. Zorro the Chronicles - opracowana zostanie na podstawie popularnej serii filméw animowanych
z udziatem jednego z najbardziej rozpoznawalnych bohateréw na §wiecie. Prawa autorskie do tytutu
przystuguja, PVP GAMES INC, CYBER GROUP STUDIOS, ZORRO PRODUCTIONS INC. Emitent zawart

wydawnicza umowe licencje wytaczng okres 5 lata z mozliwo$cig wydtuzenia okresu licencji.
Model biznesowy Emitenta
Model biznesowy Emitenta zaktada $wiadczenie ustug w oparciu o relacje i zebrane doswiadczenie

biznesowe kadry Zarzadzajgcej oraz cztonkéw Rady Nadzorczej. Celem Emitenta jest $wiadczenie ustug

w dziedzinie doradztwa, konsultingu i prowadzenia zréznicowanych projektéw z branzy gamingowe;j.



Rolg Emitenta bedzie tjczenie mozliwosci sfinansowania i realizacji projektéw growych, jak
i rozrywkowych. Dzieki sieci kontaktéw, relacjach oraz doswiadczeniu w biznesie, Emitent bedzie tworzyt
okazje dla utalentowanych zespotéw developerskich, taczac posiadane IP i prawa wydawnicze,
z rzeczywista realizacjg projektow w postaci wydania najbardziej atrakcyjnych tytutéw w niszach

gamingowych.

Zatozenia biznesowe Emitenta to wykorzystanie trzech strategicznych trendéw rynkowych, wzrost
zainteresowania rodzin elektroniczng rozrywka, rozwo6j technologii produkcji animacji dla seriali
telewizyjnych na silnikach uzywanych do gier wideo, co umozliwia ponowne wykorzystanie zasobow
graficznych w grach oraz migracje z ogladania telewizji w tradycyjnym modelu w kierunku on-demand na

tablety i telefony.

Emitent stwarza takze nowe szanse biznesowe dla posiadanych juz w portfolio IP. Emitent zamierza
utworzy¢ program- #AddSomeHeroes. Rolg Emitenta w tym procesie bedzie zachecanie i inspirowanie do
kreatywnos$ci mtodych i utalentowanych deweloperdw, consulting marketingowy jak rowniez dziatalnosé¢
wydawnicza. Od kazdej sprzedanej kopii gry opartej o IP z portfolio programu #AddSomeHeroes trafi do

Spotki wynegocjowany procent od zysku.

Model biznesowy Emitenta zaktada wykorzystanie znanych produkcji animowanych dedykowanych dla
dzieci a nastepnie nabycie licencji nie tylko do tytutu ale rowniez do wszystkich materiatéw - rysunkow,
grafik, animacji, efektéw dzwiekowych itd., ktére nastepnie wykorzystuje przy produkc;ji gier, co znacznie

zmniejsza naktady na produkcje oraz redukuje ryzyka kreacji i wykonania.

Emitent zaktada, iz cze$¢ wynagrodzenia z tytutu udzielenia licencji licencjodawcy beda otrzymywac w
formie marzy ze sprzedazy (samej gry, dodatkéw do gry, DLC)- co pozwoli na unikniecie konieczno$ci
poniesienia znacznych kosztéw poczatkowych zwigzanych z nabyciem licencji. Dodatkowo w ramach
dotychczasowych ustalen z licencjodawcami Emitent zaktada, iz réwniez w miare mozliwosci ustali¢
zasady partycypacji licencjodawcy w kosztach marketingu i promocji oraz udzielanie dostepu do swoich

zasoboéw (strony internetowe, grupy social media, kanaty dostepu do odbiorcow).



Informacje o podstawowych produktach Emitenta

Taffy

Gra Taffy Feed the Kitty”, powstata na podstawie animowanego serialu dla dzieci i mtodziezy z linii Looney

Tunes oraz Tom & Jerry, emitowanego miedzy innymi przez Disney Channel, Boomerang, France TV i TG4.

Gra zostata udostepniona w sklepach Google Play i Apple AppStore, Emitent nie poniést jednak naktadow
marketingowych / user acquisition na ten produkt. Stanie sie on czescig programu #AddSomeHeroes z

mozliwoscig jej rozbudowy i/lub adaptacji na inne platformy, np. na konsole gier.

Opis gry

Gre ,Taffy: Feed the Kitty” oparto na slapstickowej kreskéwce ,Taffy” stworzonej przez Cyber Group
Studios w koprodukcji z Turner. Jest to darmowa gra tamigtéwkowa tgczaca dwa rodzaje rozgrywki

w jedng zabawng i przepyszng uczte peina zagadek.

Taffy jest bardzo gtodnym kociakiem, zadaniem gracza jest pomoc

w zjedzeniu mu tyle, ile sie tylko da, ale uwaga, jego najwiekszy

wrog, pies Bentley, zrobi wszystko, co w jego mocy, by to utrudnié.

Scraggs byl zwyczajnym, wygltodnialtym szopem praczem
wyjadajacym ze $mietnika, péki podstepem nie wkradt sie na dwor
wyjatkowo zamoznej pani Muchmore, udajac kotka imieniem Taffy!

Starsza pani jest tak oczarowana oszukanym Kkocigtkiem, ze

rozpieszcza go absurdalnymi ilo$ciami jedzenia. Wszystko bytoby
idealnie, gdyby nie to, Ze Bentley - pies pani Muchmore - wie, Ze za

rozkosznymi oczkami i uroczym miauczeniem Taffy'ego, kryje sie

&
A

e E pospolity szop pracz. Nic nie powstrzyma Bentleya przed

WIN FIGHT wyjawieniem $mietnikowej tozsamosci Taffy'ego. Wystarczy, ze
AGAINST BENTLEY



pies pozbawi go czerwonej kokardki, a Taffy zostanie wyrzucony z Dworu Muchmore.

Cechy gry:

e zawiera postaci, gtosy i sytuacje z kreskéwki.;

e Fani serialu bedg zachwyceni, ale nie trzeba go zna¢, by
dobrze bawic¢ sie w grze;

e 6 $wiatéw i ponad 100 pozioméw rozgrywki;

e kazdy Swiat to pokdj na eleganckim Dworze
Muchmore, a kazdy poziom to uczta petna jedzenia;

e grajest odpowiednia dla wszystkich cztonkéw rodziny -
podobnie jak kreskéwka , Taffy”.

AIM AND SHOOT BALLS

Zrédto: Emitent

Podstawowe informacje na temat Taf

calo$¢ majatkowych praw autorskich” przystuguje

Emitentowi

Licencja wytaczna - 5 letnia z mozliwoscig przedtuzenia

Emitent

deweloper, tester, designer, producent, wydanie gry,

lokalizacja gry,

Android, i0S

Zrodto: Emitent
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Zrédto: Emitent
Opis gry

Gra Sadie Sparks Magic Match powstata na podstawie animowanego serialu telewizyjnego emitowanego
przez wiodace kanaty na catym $wiecie, takie jak: Disney Channel, Boomerang Warner Media, Discovery i

innych nadawcow.

Produkcja gry Sadie Sparks’ Magic Match, oparta zostata na serialu animowanym Sadie Sparks
wyprodukowanym wspoélnie przez Brown Bag Films (Irlandia) oraz Cyber Group Studios (Francja),
obecnie emitowanym na antenie Disney Channel (Europa, Afryka, Bliski Wschod), Cartoonito (Wtochy) i
Discovery (Ameryka
Lacinska), taczy w sobie
rozgrywke 2D tytuléw typu
»potacz 3”, a  takze
tamigtowki 3D z ukrytymi
przedmiotami pozwalajace
na obracanie kamery o 360°.
Wynikiem tego polaczenia
jest weciagajgca magiczna

zabawa.

Zrédto: Emitent



Sadie to zwyczajna licealistka, ktora, uczy sie magii od szalonego magicznego krélika o imieniu Gilbert. Jesli
akurat nie uzywa czaréw, by ulatwi¢ sobie zycie (czego Gilbert zdecydowanie nie pochwala), Sadie
wykonuje zadania przydzielone jej przez Straznikdw Magii. Najnowsza misja wystawi jej jeszcze niezbyt
wysokie umiejetno$ci magiczne na ogromng prébe. Pomiedzy $wiatem ludzi a kraing magii powstaty
szczeliny, ktore Sadie musi odnalez¢ i zamkna¢, by ochroni¢ oba $wiaty przed nieodwracalnymi
uszkodzeniami.

By wykonac¢ to zadanie, Sadie musi zbiera¢ sktadniki na magiczne mikstury oraz nauczy¢ sie rzucania

zakle¢.

Zrédto: Emitent

Gra zostata udostepniona w sklepach Google Play i Apple AppStore, Emitent nie poniést jednak naktadow
marketingowych / user acquisition na ten produkt. Stanie sie on czescig programu #AddSomeHeroes z

mozliwo$cig jej rozbudowy i/lub adaptacji na inne platformy, np. na konsole gier.

Cechy gry
e postacie, glosy i sytuacje pochodzace z tej kreskéwki Sadie. Gracz moze poczuc sie jak w §wiecie
Sadie Sparks!;
e potaczenie rozgrywki 2D oraz 3D;
e by odnalez¢ ukryte przedmioty, gracz musi wykonaé swoja misje, przeszukujac rézne
pomieszczenia w widoku 3D i obracajac kamere o 360°. Zbieraj sktadniki na magiczne mikstury
oraz krysztaty na zaklecia za pomoca tamigtéwek typu ,potacz 3”;

e grarodzinna - odpowiednia dla wszystkich cztonkéw rodziny.



Podstawowe informacje na temat gry Sadie Sparks Magic Match

calo$¢ majatkowych praw autorskich przystuguje

Emitentowi

Licencja wytgczna - 5 letnia z mozliwos$cia przedtuzenia

Emitent

deweloper, tester, designer, producent, wydanie gry,

lokalizacja gry,

Android, i0S

Zrédto: Emitent

Zorro the Chronicles
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Gra “Zorro: The Chronicles”, opracowana zostanie na podstawie popularnej serii filméw animowanych z

udziatem jednego z najbardziej rozpoznawalnych bohateréw na $wiecie.

Zgodnie z danymi z Google Trends, zauwazalny jest utrzymujacy sie trend zainteresowanie bohaterem a

liczne produkcje w przygotowaniu potwierdzaja jego ponadczasowos¢.
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Za realizacje gry odpowiada Bkom Studios - podwykonawca Emitenta. Tytut dedykowany jest mtodziezy
w wieku od 7+, a wedtug planéw wydawniczych Emitenta gra do dystrybucji powinna trafi¢ juz na jesieni
2021 roku.

o

: : Efekty specjalne przy kluczowych
momentach walki podkreslaja
moc gtéwnego bohatera,
jednoczesnie tworza zakonczenia
poszczeg6lnych potyczek

spektakularnymi.

Angazujacy, zabawny,
stosunkowo prosty w obstudze i

pozbawiony przemocy tryb walki.

SUPER MOVE

Opis Gry

Gracz wciela sie w posta¢ Zorro lub jego siostre Ines. Jego zadaniem jest chroni¢ stabych i niewinnych, by
ocali¢ hiszparnska Kalifornie przed ztowrogim generatem i jego $wita. Tak wta$nie mistrz walki mieczem
rozbraja wrogéw - z rozmachem i uSmiechem! Graczu: Ostabiaj ich ataki, oslepiaj ich ptachta, kopnij w

pupe i zaznacz na ich mundurach szybkie “Z” koncowka miecza!



Cechy Gry

- rozwijanie wybranej postaci, zwigzane bedzie z statystykami,
im lepsze statystyki tym wiecej gracz uzyskuje nowych ruchéw,

talizmanow;

- ptynny i satysfakcjonujacy system walki bez uzycia przemocy
ze spektakularnymi i humorystycznymi ruchami konczgcymi i

super ruchami.

- gracz musi dobra¢ odpowiednia forme walki w zaleznos$ci o
typu wroga np.: ninja atakujacy z ukrycia, aby wywabi¢ przeciwnikow
z zasadzki, przemkngé niezauwazonym lub zmierzy¢ sie z nimi w

ekscytujacych walkach na miecze.

Podstawowe informacje na temat gry Zorro The Chronicles

PVP GAMES INC, CYBER GROUP STUDIOS, ZORRO
PRODUCTIONS INC

Licencja wylgczna - 5 letnia z mozliwoscig przedtuzenia na

wersje mobilne

Bkom Studios

wspotproducent, prawa wydawcy na platformy mobilne

Android, i0S

data bedzie ogloszona wraz z Nacon - nowym wydawca gry

za aneksem do umowy z PVP naklady na promocje gry

konsolowej przeniesione zostang przez Nacon

emisja akgcji serii L, wlasne $rodki

Zrédto: Emitent



Projekty w bazie IP Emitenta

Poza wyzej wymienionymi [P w postaci , Taffy” oraz ,Sadie Spark”, w protfolio Emitenta znajduje sie

réwniez tytut: Pirates Next Door.

Pirates Next Door

DOOr

i gy

42y ROGERS

Zrédto: Emitent

Gra Pirates Next Door zostanie oparta na podstawie animowanego serialu telewizyjnego emitowanego
przez wiodace kanaty na catym $wiecie, takie jak France Television, TeleQubec, Discovery i innych

nadawcéow.

Opis gry - zaloZenia

Jim w ksigzce “pozyczonej” z biblioteki pani Bevan znalazt cze$¢ starej mapy skarbéw. Zadaniem gracza
jest pomoc Jimowi uciec pani Bevan, ktora chce odzyska¢ skradziong ksiege. Podczas ucieczki Jim zbiera
pozostate, brakujace cze$ci mapy oraz ztote monety, ktére nastepnie gracz moze wykorzysta¢ do zakupu
innych postaci gry posiadajacych kazda inne umiejetnosci lub specjalnych przedmiotéw, takich jak: kulki
mocy, ktére moze rzuci¢ pod stopy pani Bevan, aby ja przewrdéci¢ lub krasnali ogrodowych. By poruszaé

sie szybciej, $cigany Jim moze wskoczy¢ na porzucony skuter lub rower. Gracz musi unikaé¢ zagrozen:



szczekania psow, ruchu
samochodowego,  otwartych
wtazdéw, miejskiego konstabla i
Brenta, ktory zastawia na niego

putapki, aby go spowolni¢.

Zespol Emitenta

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego wsréd cztonkéw zespotu Emitenta znajduja
sie specjalisci z wieloletnim doswiadczeniem w produkcji gier, produkcji oprogramowania, grafice i
projektowaniu, a takze marketingu i sprzedazy. Menedzerowie prowadzacy poszczegoélne projekty to
profesjonali$ci, ktérzy od wielu lat prowadza projekty zsukcesami na skale Swiatowg. Wsrod
wspotpracownikéw oraz pracownikéw firmy znajduja sie eksperci zdobywajgcy nagrody na festiwalach w

Cannes, Eurobest, czy zasiadajacy w komitetach prestizowych festiwali komunikacji.

Strategia Emitenta

Emitent strategicznie bedzie sie angazowal w projekty gamingowe, korzystajace z mozliwosci
otwierajacych sie na rynku dzieki nowemu dynamicznie rosngcemu trendowi Metaverse. Dodatkowo w
planach ma takze szereg udoskonalen w prowadzonych projektach growych i rozbudowanie ich
Srodowiska o popularne tokeny NFT. Spoétka bedzie kontynuowaé swoja dziatalno$¢ w charakterze
wspétwydawcy i producenta unikatowych gier, cyfrowej rozrywki i edukacji. Sp6tka zamierza w kolejnych
miesigcach skupi¢ swoje dziatania na wykorzystaniu posiadanych dotychczas zasobéw w postaci praw
autorskich, jak i kompetencji w obszarze kreowania nowych szans biznesowych dla producentéw gier,
wydawcéw, jak i niezaleznych twoércéw celem osiggania wielostronnych korzysci z produkcji gier i

contentu rozrywkowego.

Ostatnim przyktadem potwierdzajagcym skuteczno$¢ biznesowg Emitenta jest udzial Spétki przy
wydawaniu gry “Zorro The Chronicles”. Emitent bedzie wspétpracowat przy wydaniu z PVP Games i ze
$Swiatowej klasy liderem w produkcji i wydawaniu gier - Nacon. Obecnie rola Emitenta w projekcie bedzie
czerpanie wynegocjowanego udzialu w zysku netto ze sprzedazy gry. Spétka bedzie kontynuowata
rozmowy z wyselekcjonowanymi partnerami odnosnie produkcji oraz wydania i promocji gry “Zorro The

Chronicles” na urzadzenia mobilne.

Zarzad Emitenta w wyniku poczynionych ustalen podjat decyzje o rozwinieciu dotychczasowej
dziatalnos$ci Spoétki poprzez projekty gamingowe osadzone w nowym trendzie Metaverse. Dodatkowo
w planach ma takze szereg udoskonalen w prowadzonych projektach growych i rozbudowanie ich

Srodowiska o popularne tokeny NFT. Spdtka bedzie kontynuowaé swoja dziatalno$¢ w charakterze



wspotwydawcy i producenta unikatowych gier, cyfrowej rozrywki i edukacji. Emitent zamierza
w Kkolejnych miesigcach skupi¢ swoje dziatania na wykorzystaniu posiadanych dotychczas zasobdw
w postaci praw autorskich, jak i kompetencji w obszarze kreowania nowych szans biznesowych dla
producentéw gier, wydawcéw, jak i niezaleznych twoércow celem osiggania wielostronnych korzysci z

produkg;ji gier i contentu rozrywkowego.

Jednoczesnie model biznesowy Emitenta nadal bedzie oparty na wykorzystaniu trzech strategicznych
trendow rynkowych: wzrost zainteresowania rodzin elektroniczng rozrywka, rozwoéj technologii
produkcji animacji dla seriali telewizyjnych na silnikach uzywanych do gier wideo, co umozliwia ponowne
wykorzystanie zasobéw graficznych w grach oraz migracje z ogladania telewizji w tradycyjnym modelu

w kierunku on-demand na tablety i telefony. Aczkolwiek wiodaca rolag wytyczana przez Zarzad Emitenta
bedzie w najblizszych miesigcach ukierunkowana bardziej na petnienie funkcji IP holdera (wtasciciela
praw autorskich oraz praw licencyjnych) i koordynatora proceséw udostepniania i korzystania z licenciji,
niz petnieniu funkcji wydawniczej czy producenckiej - jednakze Emitent nie wyklucza, iz w przysztosci

w zalezno$ci od konkretnego przedsiewziecia podejmie sie petnieniu roli wydawcy czy producenta gier.

W ramach aktualizacji zalozen do strategii dzialalno$ci Emitenta, Zarzad objat nastepujace strefy

szczegblng aktywnoScia:

e wujeciu najblizszych kilkunastu miesiecy

IP - Intellectual Property

Jednym z gtéwnych zatozen strategicznych Emitenta jest angazowanie w marketing i promocje tytutéw
wiascicieli praw autorskich do znanych i lubianych tytutéw seriali, a takze filméw animowanych
(wtascicieli marek, nadawcow, wspét-producentéw), ktérzy sa beneficjentami osigganych dochodéw z
gier. Emitent, zaktada w kolejnych okresach prowadzonej dziatalnosci systematyczne powiekszanie bazy
posiadanych IP. Wraz z nabywanymi licencjami, Emitent bedzie nabywat prawa do materiatéw na
zasadach licencji do rysunkdéw, grafik, animacji, efektéw dzwiekowych itd, w celu ich dalszego
wykorzystania przy produkcji gier, co znacznie w ocenie Emitenta zmniejszy naktady na produkcje oraz
redukuje ryzyka kreacji i wykonania. Jednoczesnie wtasciciele praw beda mieli udziat w marzy ze
sprzedazy (samej gry, dodatkéow do gry, DLC) jak réwniez, beda partycypowac w kosztach marketingu i
promocji, udzielajac dostepu do swoich zasobédw (strony internetowe, grupy social media, kanaty dostepu
do odbiorcéw). BTC Studios S.A. bedzie wspotpracowac z doswiadczonymi producentami na $wiecie w
celu wypracowania optymalnego modelu monetyzacji. Dla kazdego z posiadanych IP, we wspélpracy z
wiascicielem praw autorskich, utworzony zostanie zespét kompetencyjny sktadajacy sie z tworcow,
developeréw oraz przedstawiciela wtasciciela praw autorskich, celem osiggniecia mozliwie

maksymalnego zysku dla kazdego z posiadanych tytutéw.

Gry/tytutu mobilne w portfolio

Emitent planuje przeprowadzi¢ analize gier znajdujacych sie w portfolio Sp6tki pod katem mozliwosci ich
wykorzystania w nowej strategii, tzn. przeniesienia ich do Metaverse lub przeksztatcenia w gry typu “play-
2-earn”. Po wykonanych analizach Emitent podejmie finalne decyzje dotyczace istniejgcych tytutéw, ich

rozwoju oraz developmentu.



Emitent wycofuje swojg decyzje o powierzeniu w catosci rozwoju gier mobilnych istniejgcym spétkom
zaleznym i zachowa elastyczno$¢ decyzyjna co do powierzania ich rozwoju ré6znym podmiotom zgodnie

z opisanymi dalej zasadami programu #AddSomeHeroes.

#AddSomeHeroes

Emitent zamierza stworzy¢ takze nowe szanse biznesowe dla posiadanych juz w portfolio IP. Dzieki
potencjalnym wspotpracom z partnerami o duzym poziomie finansowania, zapleczu i mozliwos$ciach
realizacji projektow z sektora gamingowego, Emitent bedzie wspoéttworzyt (wspotwydawca i
wspotproducent), serie gier w modelu w #AddSomeHeroes. Rolg Spo6tki w tym procesie bedzie zachecanie
i inspirowanie do kreatywno$ci mtodych i utalentowanych deweloperéw (“studia indie”), consulting
marketingowy jak rowniez dziatalno$¢ wydawnicza. Od kazdej sprzedanej kopii gry opartej o IP z portfolio
programu tworzenia gier na I[P posiadanych przez Spoéike, ktéry to program okreslamy jako
#AddSomeHeroes, trafi do Spétki wynegocjowany procent od zysku. Uruchomienie autorskiego programu
#AddSomeHeroes ma gléwnie na celu pozyskanie partneréw do realizacji aktualnosci jak i ulepszen
dotychczasowych gier Emitenta jak réwniez udziatu partneréw w produkcji nowych tytutow.
Jednoczesnie Emitent rozwaza mozliwosci wydania dotychczasowych tytutéw tj, Sadie Spark's oraz Taffy
réwniez na wersje konsolowe. Aktualnie trwajg ustalenia nad analizg potencjatéw obu gier na wersje

konsolowe.

W zwigzku z uruchomieniem programu #AddSomeHeroes Emitent zaktada, iz cze$¢ projektéw zwigzana
z realizacjg rozwoju gier mobilnych bedacych w portfolio Emitenta zostanie powierzona partnerom

zewnetrznym.

Niektoére istniejace gry (zaréwno te w portfolio Emitenta jak i Madsword Studios) stang sie jednym
z assetow programu #AddSomeHeroes do dyspozycji deweloperéw. Deweloperzy wg tych zatozen beda
mieli wiec do dyspozycji: IP, modele graficzne z seriali oraz kody Zrédtowe "przyktadowych" gier, ktére
moga wykorzysta¢, rozbudowaé, przemodelowaé. Zgodnie z nowa strategia dazaca do zakorzenienia
produktéw w $wiatach wirtualnych Metaverse preferowane beda w programie gry, majgce swoje korzenie
w tym Srodowisku oraz te zawierajace elementy ekonomii opartej o blockchain. Emitent bedzie dazyt w
ten sposéb do przemodelowania juz powstatych gier mobilnych celem ich monetyzacji.
Najprawdopodobniej zostanie w tym celu wykorzystany model “play-2-earn”, znajdujacy sie obecnie w

zauwazalnym, rosnacym trendzie.

Game Oliver a nowy kierunek strategiczny

Dokonana zostanie ponowna analiza projektéw edukacyjnych zwigzanych ze spétka zalezng Game Oliver
pod katem powigzania ich z filarami nowej strategii Emitenta. BTC Studios S.A. chcialoby promowa¢ w
$wiatach wirtualnych Metaverse nie tylko rozrywke, ale réwniez edukacje. Wierzymy, Ze atrakcyjnos¢ tego

Srodowiska moze przetozy¢ sie na wyjatkowe efekty w sferach takich jak np. nauka jezykéw.



Przysztos¢ - 3 filary dziatalnosci Spotki

e wujeciu kolejnych lat prowadzenia dziatalno$ci.

Przyszta dziatalno$¢ Spoétki zakotwiczona bedzie w budowaniu w grach rzeczywistosci Metaverse. Emitent

zaktada rowniez, iz cze$¢ nowych gier bedzie zawierata tokeny NFT, oparte o publiczng sie¢ blockchain.

Z uwagi na fakt, iz postepujaca digitalizacja zycia jest oczywista, a kolejne lata przyniosg coraz wiecej
projektow bedacych rozwijaniem projektédw z tworzacego sie sektora Metaverse - alternatywnej koncepcji
rzeczywisto$ci. Emitent zaktada, iz w kolejnych latach dziatalno$ci bedzie czynit starania w wykorzystaniu
potencjatu technologii Metaverse oraz blockchain, a swoje dzialania zamierza oprze¢ na 3 gtéwnych

filarach:

e Filar1.

Filar pierwszy w zakresie blockchain - Spétka zamierza peti¢ role wspotwydawcy i uczestniczy¢
w procesach produkcji gier opartych o te technologie oraz w przysztosci taczy¢é gamingowe

mozliwosci blockchain z innymi umacniajagcymi sie trendami jak np. gry w modelu “play-to-earn”.

e Filar 2.

Drugim filarem dziatalno$ci Spo6tki zostanie orientacja na Metaverse, przy wykorzystaniu sieci
kontaktéow Spoétki, docelowo jednym z wazniejszych dziatan bedzie stworzenie angazujacych,
immersyjnych odpowiednikéw duzych firm w $wiecie wirtualnym i tworzenie ich “brand-
versOw”, co pozwoli tym markom podazaé za masowa adopcja nowych technologii
w perspektywie kilku lat, zblizy¢ do siebie obecnych i nowych konsumentéw oraz wej$¢ z nimi na

nieznane dotad poziomy interakcji i dtugofalowo rozwijanej relacji.

e Filar 3.

Trzecim filarem bedzie projekt specjalnego urzadzenia dziatajgcego w otoczeniu Metaverse.

Strategia finansowa

W obszarze operacji finansowych Spoétka bedzie wspierala elementy nowej strategii $rodkami
z najblizszych emisji akcji, ktorych Emitent na dzien dzisiejszy nie moze wykluczy¢. Z kolei na pokrycie
nalezno$ci Spétka nie wyklucza programu emisji obligacji, ktére zostang skierowane do zaufanych

obligatariuszy.

Strategia Emitenta docelowo ma by¢ elastyczna, dopuszczaé otwieranie réznych innowacyjnych projektéw
zwigzanych z przejmowaniem lub zatozeniem spoétek zaleznych w ramach business development
w segmencie rodzinnej elektronicznej rozrywki i edukacji, z mocnym nastawieniem na wspétprace

z doswiadczonymi na rynku partnerami.



Spoiki zalezne

W kolejnych miesigcach Zarzad Emitenta zamierza uporzadkowac relacje ze spétkami zaleznymi, a w
szczegdlnosci w zakresie;
e ustalenia struktury grupy w oparciu o tworzenie spotek zaleznych spotki zalezne jako spotki
celowych dedykowanych do realizacji danego projektu;
e optymalizacji strategii i sposobu funkcjonowania istniejgcych spotek w celu dopasowania do
powyzszych zatozen

e wzajemne rozliczenia miedzy podmiotami beda rozliczane na zasadach rynkowych

Podejscie do ryzyka biznesowego

Emitent zamierza ogranicza¢ ryzyko inwestycji znacznych $rodkéw wiasnych w samodzielne realizacje
projektow koncentrujac sie na prowadzeniu projektéw w sposéb oparty na relacjach biznesowych,
rozpraszajac ryzyko projektowe na kilka podmiotéw i zwiekszajac prawdopodobienstwo sukcesu poprzez
wspétprace z doswiadczonymi w branzy kontrahentami. Akceptuje konieczno$¢ podziatu zysku z
partnerami réwnowazgc to przez wieksza liczbe ré6wnoczesnych inicjatyw biznesowych. Zasoby Spétki
wykorzystywane beda przede wszystkim na budowanie relacji, kompetencji i poszukiwanie okazji
biznesowych w branzy, dodawanie do portfolio Spétki kolejnych cennych IP, budowanie koncepcji

innowacyjnych produktéw i ustug oraz pozyskiwanie niezbednego dla ich realizacji finansowania.

Powstanie wehikulu biznesowego drogg dzielenia polega na decentralizacji zarzadzania oraz
odpowiednich zmianach w strukturze organizacyjnej przez tworzenie nowych instancji w formie
przedsiebiorstw. Struktura taka daje tez dodatkowa mozliwo$¢ pozyskiwania finansowania w ramach
podmiotéw zaleznych, bezposrednio na dany projekt, nie opierajac sie na obcigzeniach dziatalnosciag
pozostatych Spoétek, ktére w danym czasie mogg wykazywac¢ mniejszy performance od pozostatych.
Zapewni to odpowiednia ptynno$¢ przedsiewziec i efektywno$¢ podejmowanych decyzji strategicznych.
W efekcie uzyskamy odpowiedni potencjat rozwoju grupy nacechowany pozostawieniem tylko projektéw

rentownych jako wiodacych w portfelu Emitenta

4.14. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta oraz jego poprzednika

prawnego, w tym inwestycji kapitalowych

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego, Emitent nie realizuje Zadnych znaczacych

inwestycji.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta oraz jego poprzednika prawnego
postepowaniach: upaditosciowym, ukltadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym

lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete jakiekolwiek postepowanie upadio$ciowe, uktadowe, ugodowe,

arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.



Wedtlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie istnieja
jakiekolwiek okoliczno$ci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania

upadtosciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego, egzekucyjnego lub likwidacyjnego.

4.16. Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy lub takich, ktére moga wystapi¢ wedlug
wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci

albo moga miec¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami rzadowymi,
postepowania sagdowe ani arbitrazowe, ktére to postepowania mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent nie posiada jednocze$nie zadnej
wiedzy, ktéra wskazywataby, ze jakiekolwiek postepowanie takiego rodzaju mogltoby zosta¢ wszczete w

najblizszej przysztosci.

4.17. Zobowiazania Emitenta oraz jego poprzednika prawnego, w szczegdlnosci ksztaltujace jego
sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktére moga istotnie wplynaé¢ na mozliwos¢ realizacji

przez nabywcéw papieréw wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Gltowne zobowigzania Emitenta zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2020 oraz
wybranych danych finansowych za Il kwartat 2021, przedstawionym w Memorandum Informacyjnym.
Emitent nie posiada i wedtug jego wiedzy nie istniejg Zadne inne zobowigzania istotne z punktu widzenia

realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.

4.18. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalno$ci

gospodarczej za okres objety sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum Informacyjnym nie
wystapity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wpltyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej

Emitenta.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz
jego poprzednika prawnego, a takZe jego grupy kapitalowej oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktdre powstaly po sporzadzeniu zamieszczonych w Memorandum

Informacyjnym sprawozdan finansowych

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego cze$¢ Memorandum Informacyjnego, nastapity
nastepujace istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz ujawnity sie

informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta:

e zawarcie aneksu do umowy o wspotpracy z PVP Games Inc. z siedzibg w Québec w Kanadzie, w

przedmiocie, przekazania przez Emitenta roli wydawcy gry wideo "Zorro The Chronicles - The



Game" Nacon. JednoczesSnie w ramach przedmiotowe aneksu Emitent otrzyma jednorazowe
wynagrodzenie w kwocie stanowiacej rownowartosci 150.000 euro (wedtug kursu na dzien

19.11.2021 roku) oraz bedzie otrzymywat ustalony przez strony procent ze sprzedazy gry.



4.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zarzad

Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Zarzad Spo6tki sktada sie z nie mniej niz 1 cztonka. Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu

kadencja Zarzagdu Emitenta wynosi nie dtuzej niz 4 lata.
W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi obecnie:

1. Adrian Smarzewski - Prezes Zarzadu;

2. Krzysztof Jagieto - Czlonek Zarzadu

Siedziba Emitenta mie$ci sie przy Al Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa.

Ponizej przedstawiono zyciorys Prezesa Zarzadu Emitenta.

Prezes Zarzadu

Pan Adrian Smarzewski posiada wszechstronng wiedze z zakresu technologii informacyjnej (IT) poparta
ponad 20 letnim doswiadczeniem zaréwno biznesowym (jako cztonek zarzadu spo6tki oraz samodzielny
przedsiebiorca) jak i organizacyjno-technicznym (jako menadzer zespotéw informatycznych i
programista). Na swoim koncie ma kilkaset zakonczonych sukcesem projektéw i wdrozen dla klientow w

branzy finansowej oraz administracji publiczne;j.

Pan Adrian Smarzewski nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Pan Adrian Smarzewski byt/jest cztonkiem nastepujacych organéw zarzadzajacych i nadzorczych:
° Silvercoders Ltd - director (aktualnie)

Pan Adrian Smarzewski byt /jest wspoélnikiem w nastepujgcych spétkach prawa handlowego:

° Silvercoders Ltd - wspdélnik (aktualnie)
° Infoboss Group Sp. z o. 0. (KRS 0000376596) - wspoélnik (aktualnie)
° Polon IT Sp. z 0. 0. (KRS 0000812885) - wspdlnik (aktualnie)

Pan Adrian Smarzewski w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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Pan Adrian Smarzewski nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Cztonek Zarzadu

Pan Krzysztof Jagieto Kierowat zespotami kreatywnymi i odpowiadat za produkt komunikacyjny w
agencjach marketingu i reklamy takich jak: Communication Unlimited, ASAP&ASAP i Feno. Zdobywca 25

branzowych nagréd i wyréznien.

Pan Krzysztof Jagieto nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Pan Krzysztof Jagieto byt/jest cztonkiem nastepujacych organéw zarzadzajacych i nadzorczych: brak
Pan Krzysztof Jagieto byt/jest wspélnikiem w nastepujacych spétkach prawa handlowego: brak

Pan Krzysztof Jagieto w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek

organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pan Krzysztof Jagieto nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie

ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 16 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z od 5 cztonkéw do 9 cztonkéw. Zgodnie z § 16

ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej nie dtuzej niz 4 lata.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg obecnie:

Jarostaw Zeisner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Batogowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Mtodzianowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Anthony Poullain - Cztonek Rady Nadzorczej

Peter Tornquist - Cztonek Rady Nadzorczej

AL

Jan Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynnoSci w siedzibie Emitenta przy al. Jana Pawta II 27, 00-867

Warszawa.

Ponizej przedstawiono zyciorysy kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Jarostaw Zeisner posiada szeroka wiedze i
doswiadczenie w branzy e-commerce, retail oraz
nowych mediow zdobyt w trakcie ponad
dwudziestoletniej kariery. Zaangazowanie w
funkcjach cztonka zarzadu, project managera i
konsultanta w kilkudziesieciu projektach pozwolito
mu zdoby¢ zdolno$¢ skutecznego prowadzenia
projektow na styku technologii IT i handlu. Ma na
koncie m.in. pionierskie wdrozenia e-commerce w
sieciach EMPiK [ SMYK (empik.com [ smyk.com)

Pan Jarostaw Zeisner byt/jest cztonkiem organdéw zarzadzajacych i nadzorczych:
° Challenge 69 sp.z 0.0.. KRS 0000596282 -cztonek zarzadu
° Life of Vision sp.z 0.0.KRS 0000102207 - cztonek zarzadu
° Style & Vision sp.z 0.0.. KRS 0000177316 - czlonek zarzadu
° H&H Design sp.z 0.0.. KRS 0000371288 - cztonek zarzadu
° Housestyle sp.z 0.0.KRS 0000009200 - cztonek zarzadu
° Dom Deco S.A. KRS 0000470361 - cztonek zarzadu
° TPKA-2012-8 sp.z 0.0.KRS 0000437167 - cztonek zarzadu
° ATPKA-2012-8 sp.z 0.0.SKA KRS 0000489468 - cztonek zarzadu
° Wood Bulk sp.z 0.0.KRS 0000029478 - cztonek zarzadu




° Agro World sp.z 0.0.. KRS 0000613076 - cztonek zarzadu;
° Projekt Komoréw sp. z 0.0. - KRS: 0000309174 - cztonek zarzadu
e HAPPA GIFTING SPOLKA sp.z 0.0.- KRS 0000429056 - prezes zarzadu
e DOTCOM CONSULTING sp.z 0.0 - KRS 0000389500 - cztonek zarzadu od 31.01.2019 do 15.07.2019
r.
Pan Jarostaw Zeisner byt w ostatnich 3 latach /jest wspdlnikiem w nastepujacych spétkach prawa

handlowego:
° Challenge 69 Sp z 0.0. KRS 0000596282 - jedyny wspolnik;
) HAPPA GIFTING SPOLKA sp.z 0.0 - wspélnik — posiada 10 proc. udzialu w kapitale
zaktadowym.

Pan Jarostaw Zeisner w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek

organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pan Jarostaw Zeisner nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym

na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Batogowski Kierowal najwiekszymi i
najbardziej uznanymi agencjami na polskim rynku
reklamy. Gtéwne zadania:

e pozyskiwanie nowych klientéw i budowa

godnego zaufania wizerunku;

e zarzadzanie duzymi zespolami oraz

budzetami;
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prace i dorobek agencji, ktérymi kierowatl, zostaty
nagrodzone i wyrdznione na wielu konkursach i
festiwalach branzowych w kraju i za granica.
Wsrod klientéw obstugiwanych przez niego i jego
wspétpracownikéw byli m. in.: PKO BP,
Ministerstwo Sportu - EURO 2012, Mercedes Polska,
Polska Organizacja  Turystyczna, Ministerstwo
Infrastruktury, Henkel, Pepsico, Frito Lay,
Raiffeisen, Carlsberg, Prudential, Komenda Gtéwna
Policji, Mars, Wrigley, Browar Namystéw, PKP
Intercity, 3M, Bayer, Rzeczpospolita, mBank,
Austrian Airlines, Braun, Gillette, Komisja Papieréw
Wartos$ciowych.

Posiada wszechstronne umiejetnosci
komunikacyjne oraz jezykowe. Poza $wietng
znajomoscig angielskiego, wtada biegle jezykiem:
niemieckim, rosyjskim oraz  komunikatywnym

hiszpanskim, francuskim i norweskim.

Pan Piotr Batogowski byt/jest cztonkiem organéw zarzadzajacych i nadzorczych:
® 2017-2018 Prezes Zarzadu Media Ster KAJ sp. z 0. o.
e 2008-2016 Prezes grupy BBDO Warszawa

® 2004-2008 Prezes i dyrektor zarzadzajacy - agencja reklamowa Scholz & Friends
Warszawa

® 1994-2002 Prezes Zarzadu i wspotwtasciciel - agencja reklamowa Hager 1992-1994 szef
dziatu reklamy - Tele Magazyn sp. z o. o.

® 1991-1992 dziennikarz dziatu gospodarczego - dziennik ,Obserwator Codzienny”

Pan Piotr Batogowski byt w ostatnich 3 latach /jest wspdlnikiem w nastepujacych spétkach prawa
handlowego:

1994-2002 Prezes Zarzadu i wspétwiasciciel - agencja reklamowa Hager

® Media Ster KAJ sp.z o. 0. -, udziatowiec (do lipca 2018 r.)

Pan Piotr Batogowski w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymal sagdowego zakazu dzialania jako

cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Memorandum Informacyjne BTC STUDIOS S.A. 107



Pan Piotr Batogowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie

ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

\
\
\

Absolwent ~ Wydziatu

Uniwersytetu Warszawskiego. Od ponad 25 lat

Fizyki  Teoretycznej
zaangazowany w zarzadzanie firmami
prowadzgcymi dziatalno$¢ w zakresie medycyny i
nowych technologii. Miedzy innymi Wice-Prezes na
Europe Wschodnia w globalnej Kkorporacji
produkujgcej implanty ortopedyczne Biomet Inc.
oraz zatozyciel i dtugoletni Prezes Optinav Ltd,
firmy technologicznej bedacej obecnie czesciag
koncerny Carl Zeiss GmbH wspoétpracujacej z

Europejska Agencja Kosmiczna..

Pan Marek Mtodzianowski byt/jest cztonkiem organéw zarzadzajacych i nadzorczych:

° Prezes Zarzadu - Massmedica S.A. (nadal pelni funkcje);

Pan Marek Mtodzianowski byt/jest wspdlnikiem w nastepujacych spotkach prawa handlowego:

° Wspdlnik Optinav Sp. z 0.0. (juz nie peini tej funkcji)
° Wspdlnik Massmedica Sp. z o0.0. (przed przeksztatceniem w S.A.)
° Cztonek Rady Nadzorczej Optinav Sp. z 0.0. (juz nie petni tej funkci)

Pan Marek Mtodzianowski w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako

czlonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pan Marek Mtodzianowski nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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Doswiadczony manager z wieloletnig praktyka w

dziedzinie rozwoju biznesu dla klientéw z réznych

branz. Od 2008 roku S$ci$le zwigzany z branza
odziezowa. - Od 2019 i aktualnie: Business
Development Manager w PHB Group UAB, firmie
produkujacej odziez z siedziba na Litwie. Www:
http://phbgroup.fr/ LinkedIn:
https://www.linkedin.com/company/phb-group -
0Od 2018 i aktualnie: Zatozyciel Pinga Consulting,
firmy konsultingowej z siedzibg w Ontario w
Kanadzie, obstugujacej klientéw, ktérzy chca
skorzysta¢ z umowy o wolnym handlu miedzy Unig
Europejska a Kanada. Od kwietnia 2019 r.
dziatalno$¢ Pinga Consulting jest ograniczona. - Od
2008 do 2018: Management Controller w PHB
Group UAB. - Od 2017 i aktualnie: Francuski
Doradca ds. Handlu nominowany przez

Ministerstwo Europy i Spraw Zagranicznych.

Pan Anthony Poullain byt/jest cztonkiem nastepujacych organéw zarzadzajacych i nadzorczych:
brak

Pan Anthony Poullain byt/jest wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach prawa handlowego:

brak

Pan Anthony Poullain w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pan Anthony Poullain nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepis6w prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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W ciagu ostatnich 30 lat Cztonek Wtadz ponad 15

spoétek, zardwno publicznych jak i prywatnych, tych
o duzej kapitalizacji jak i startupéw. Doswiadczenie
w rolach Prezesa Zarzadu, cztonka Komitetéw
Audytu oraz czlonka Komitetdw Wynagrodzen
zaré6wno spotek publicznych, jak i prywatnych

Wyksztatcenie: 1972; Ukonczone Gimnazjum (nauki
przyrodnicze) “Whitlockska skolan”, Sztokholm
1975; MS (Civ.EK) w biznesie i ekonomii,
Sztokholmska Szkota Ekonomii 1980; MBA (z
wyréznieniem) IMEDE, Lozanna, Szwajcaria
Dos$wiadczenie zawodowe: 1975-1979; Bank of
America, Asystent Wiceprezesa, Shipping and
Offshore financing group, Londyn 1981-1996;
Bain&Company, Dyrektor i “Senior Partner”
odpowiedzialny za europejski biznes
konsultingowy. Czlonek komitetu wykonawczego.
Londyn i Monachium 1997-2002; Lehman Brothers,
Dyrektor Zarzadzajacy odpowiedzialny za nordycka
bankowo$¢ inwestycyjng i ogélnoeuropejska grupe
przemystowa. Londyn 2003-2015; CVC Capital
Partners, Partner. Odpowiedzialny za region
skandynawski. 2015-; “Senior Advisor” w CVC

Capital Partners

Pan Peter Tornquist byt/jest cztonkiem nastepujacych organéw zarzadzajacych i nadzorczych:

e Ahlsell AB, Szwecja - jako prywatna i publiczna spéitka. ,board member”, obecnie;
e Synsam Group AB, Szwecja, ,chairman of the board”, obecnie;

e AR Packaging AB, Szwecja, ,chairman”,

e Virtual Stores AB, Szwecja, ,chairman of the board”, obecnie;

e Carl Edmond AB, Szwecja, ,chairman”;

e SHD Green Energy AB, Szwecja, ,chairman”, obecnie;

e Keravel AB, Szwecja, ,chairman of the board”, obecnie;

® P Tornquist Invest I Stockholm AB, Szwecja, ,chairman of the board”, obecnie;
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e Crozon Invest AB, Szwecja, ,chairman of the board”, obecnie;
e Paroc 0Y, Finlandia, , vice-chairman”;

e Svenska M Holding AB, ,chairman”.

Pan Peter Tornquist byt/jest wspdlnikiem w nastepujacych sp6tkach prawa handlowego: nd

Pan Peter Tornquist w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek

organ6w zarzadzajacych lub nadzorczych w spoétkach prawa handlowego.

Pan Peter Tornquist nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

\
\
\

Pan Jan Edmund Kowalski Od 1 grudnia 2017 roku

Pan Jan Edmund Kowalski jest dyrektorem Biura

Programu ,Niepodlegta”, gdzie odpowiada za
koordynacje i wsparcie dla dziatan
upamietniajacych setna rocznice odzyskania
niepodlegtoéci przez Polske. Biuro realizuje
wydarzenia i akcje angazujace Polakow w obchody
stulecia odbudowy panstwa polskiego oraz
odpowiada za przygotowanie projektow
prezentujacych historie i kulture w nowatorski,
artystyczny sposob propagujac w ten sposdb idee
wspotczesnego patriotyzmu. Biuro w ramach
swoich zadan prowadzi dwie strategiczne kampanie
spoteczne  ,Niepodlegta do Hymnu” oraz

#MojaFlaga. Biuro zaangazowane jest miedzy

innymi w przygotowanie filméw fabularnych w
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technologii VR 3D 360 stopni - Kartka z Powstania,
Stulecie Bitwy Warszawskie;.

Pan Jan Edmund Kowalski wczes$niej zajmowat
stanowisko kierownika Dziatlu Komunikacji i
Promocji w Narodowym Centrum Kultury, gdzie byt
odpowiedzialny za ksztattowanie wizerunku oraz
wsparcie promocyjne projektéow wiasnych instytucji
i koordynacje dziatan informacyjno-promocyjnych
projektow wspieranych przez NCK. Wraz z
kierowanym  przez siebie zespolem byt
zaangazowany w kompleksowa organizacje takich
wydarzen jak ,Wschod Kultury - Europejski Stadion
Kultury w Rzeszowie”, ,Inne Brzmienia w Lublinie”,
oIinny Wymiar w Bialymstoku”. Z Narodowym
Centrum Kultury byt zwigzany od 2009 roku.

Pan Jan Edmund Kowalski byt /jest cztonkiem organéw zarzadzajacych i nadzorczych:

Cztonek Rady Nadzorczej spétki PL 2012 + sp. z 0.0. - od 2020 roku (nadal)

Pan Jan Edmund Kowalski w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako

cztonek organ6éw zarzadzajacych lub nadzorczych w sp6tkach prawa handlowego.

Pan Jan Edmund Kowalski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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4.21.

Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzieni sporzadzania Memorandum Informacyjnego przedstawia sie

nastepujgco:

Udziat
Udzial
Liczba akcji w kapitale Liczba glosow
Akcjonariusz w glosach
(w szt.) zakladowym (w szt.)
(w proc.)
(w proc.)
Andrzej Klesyk 528 448 5,19% 528 448 5,19%
Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych 550000 5,40% 550000 5,40%
S.A.
Mobilum Limited 2760238 27,09% 2760238 27,09 %
Cyber Group Studios 1997 734 19,60 % 1997 734 19,60 %
Pozostali 4354 141 42,72 % 4354 141 42,72 %
Razem 10 190 561 100 10190 561 100

Wobec akcjonariuszy Emitenta bedacych osobami fizycznymi posiadajgcych ponad 10 proc. gtoséw na

walnym zgromadzeniu Spo6tki nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwdch lat zadne postepowania cywilne,

karne, administracyjne lub karno-skarbowe, ktére moglty mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.




5. Sprawozdania finansowe

5.1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 31 grudnia 2020 roku
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za 2020 rok

Sprawerdanic Zarzyde ¢ deisialnoici BTC Studios SA w 2020 roks

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI BTC STUDIOS S.A. W 2020 ROKU

Warszawa, dnia 31 maja 2021 ¢
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Sprawnzdanie Laregdn @ deialalnedc BTC Stodios S w 2020 roko

6.9 Ryzyko pogor<zenia sie wizerunka Spolki

6.10 Byeyko swigzane ¢ niezrealizowaniem strategii Emitenta
6.11 Ryzyko podlegania umdbw prawu obeemuo

612 Byeyko swigzane @ wprowsslzaniem nowych gier na nmek
6.13 Ryzylo wprowadzenia nowych platiorm oraz technolagii
A.14 Byeyko nepromowanta gry prez dystrybutorbse

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Maxwa: BTC 5TUDS

Farma prawna: SpiHlea Akeyjna

Siedziba- Warszawa, Polslea

Adres: Aleja Jana Pawla 127, 00-867 Warseawa
HELN: 020549220

MIP: HIS1HH53 44

KRS: DO0a3770d3

Bapital zakladowy: H319 282,70 2
W wramwbic-studios com
e-grhail- hibte-studios.com

12

12

12

BTC Studios Spdlka Alkcyjna 2 bedzibe w Warszawie (woezedniej: Blockchain Lab Spidiea Akeyjna oraz
Domengmaniapl Spddkea Akeyjna z siedziby we Wrockawiu]) w Al Jana Pawla 11 27, B0-B67 Warszawa,
powstala ¢ preskszialeenia Spdlki ¢ egraniczong odpowiedzialaoscis pod firmg Domenemaniapl
Spdkea 2 agraniczony odpowisdzialnodcis a mocy akiu potarialnege Repertorium A e 1822011 2
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Sprawozdanie Zarzado 2 dzialalnodci BTC Studios S.A. w 2020 rolu

dnia 21.01.2011 roku. Spolka Akcyjna zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem (000377083 w dniu 31 stycznia 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Wroclawia -
Fabrycznej, V1 Wydzial Gospodarczy KRS

Glowna dzialalnosé BTC Studios 5.A. polega na inkubowaniu projektiw gier wideo preez:
=» wyszukiwanie i selekcje projektdw na rdémych etapach realizacji;
=» uczestniczenie w procesie opracowywania produktu;
=» ppracowywanie strategii marketingowej i sprzedazy;

wydawanie samodzielnie badi w kooperacji £ uznanymi wydawcami [USA, Europa i Azja).

2. Wiadze Spolki

Zarzgd Spotki BTC Studios SA

Ma dzien publikacji niniejszego sprawozdania w skiad Zarzadu Spatki wehodzg nastepujace osoby:
Smarzewski Adrian - Prezes Zarzadu

Jagieto Krzysztof - Czlonek Zarzgdu

Jaroslaw Grzelak - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza BTC Studios SA

Ma dzien publikacji niniejszego sprawozdania w skiad Rady Nadzorczej Spotki wchodzg nastepujace
asoby:

Zeisner Jarostaw - Przewodniczgoy Rady Nadzorczej
Miodzianowski Marek- Czlonek Rady Nadzorczej
Tornguist Peter - Czlonek Rady Nadzorcee|

Poullain Anthony — Czlonek Rady Nadzorczej

Osaki Yoshio - Czlonek Rady Nadzorczej
Batogowski Piotr - Czlonek Rady Nadzorczej
Kowalski Jan - Czlonek Rady Nadzorczej

Strona dz 13



Sprawozdanie Zarzaduo z dzialalnodci BTC Studios S.4. w 2020 roku

3. Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania

Akcjonariusze Liczha akeji Udzial w liczbie Udzial w liczbie
glosow na WZ akeji %o
Andrzej Klesyk 528 448 6,45% 6,45%
Mobilum Limited 3313743 40,45% 40,45%
Arturs Pumpurs 431 250 5.26% 5,26%
Pozostali 3919 386 47,84% 47 84%
Razem 8192 827 100% 100%




Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoscl ETC Studios $.4. w 2020 roku

4. Komentarz zarzadu dotyczacy istotnych kwestii finansowych

4.1 Wartosci Niematerialne i Prawne

Spotka posiada wartosci niematerialne i prawne o wartoici na dzien hilansowy 7 1870 tysicoy
zhotych. Aktywa powstaly w wyniku zakupu od Cyber Group Studios z siedzibg w Paryiu wylacznych
praw do wykorzystania w celu produkcji gier wideo oraz gier na urzadzenia mobilne, wizerunkiw
oraz rwigzanych z nimi aktywdw elektronicznych (grafik, animacji] seriali TV emitowanych w
kanalach dla dzieci i mbodzie#y na cabym swiecie: "Pirates Mext Door®, "Sadie Sparks” i "Taking Down
Tatty” na okres picciu lat. W maju 2021 roku Spolka podpisala aneks przedhuajacy o rok
korzystanie = ww. licencji placac za nie kwote 190,0 tysiccy Euro.

Pozostala kwota to rdwnowartoic nakladdw poniesionych do 31 grudnia 2020 roku na produkce
dwich gier, ktdre powstajg na bazie otrzymanej od CGS licencji. Ponadeo Spoika poniosta nakiady na
na wartoici niematerialne i prawne migdzy innymi na gre “Zormo The Chronicles The Game”, w

kwocie 2 2790 tysiecy zhotych.

4.2 Naleinosci krdtkoterminowe

Male#nosc krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosza 597 4 tysiccy zlotych, z czego
nalefnoici w tytulu VAT do odliczenia to 160,6 tysicoy zlotych.

4.3 Wymagalne zobowigzania

Spotka posiada zobowiazania w kwocie na dzien 31 grudnia 2020 roku 7 5870 tysiccy zlotych, =
czego 4 2580 tysicoy ziotych to kwota rdwna wzrostowi funduszy wilasnych Spolki przed rejestracja
podwyiszenia kapitatt w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Kwota 3 3210 tysieoy zlotych to
zobowiszania z tytutlu dostaw i usthug o zapadalnoéci do jednego roku.

W zwigzku z zaangarowaniem prac nad nowymi produktami Spotki, ktore na jesien generowac bedsg
przychiod oraz istotnie przeloda sic na potencjal rozwoju Spotki, Zarzad nie widzi rvzyka
niezaspokojenia ww. zobowigzan.
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Sprawozdanie Larzadu z dzialalnoici BTC Studios S.A. w 2020 rolu

4.4 Osiggnigte przychody

Spotka w 2020 roku osiagnela przychody w wysokosci 5843 tysiecy zlotych. Wygenerowany
przychod dotyczy jur zmienionej strategii w zwigzku driataniami zwigzanymi z produkejy gier, ich
testami oraz udoskonaleniem procesdw monetyzacji Wickszosé przychodu zostala wypracowana w
ostatnim kwartale 2020 roku. Biorac pod uwage zmiane strategii rmozwoju i jej kontynuowanie,
Zarzad nie widzi zagrosenia dla jej przyszbych dzialan.

4.5 Inwestycje diugoterminowe

W zawiagzku ze zmiang w zakresie realizacji i przesunicciem komerdjalizacji spowodowanym po
czeicl pandemig COVID-19 produktu Game Olivier, jednostka podjela decyzje o odpisaniu wartosci
inwestycji diugoterminowej w kwocie 14 4345 tysiccy zlotych.

Przedmiotowy odpis zwigzany jest nieosiagnigciem przez Game Olivier S1A zakladanych wynikdw
finansowych wskazanych w sporzgdzonej na dzien nabycia wycenie. Jednoczeinie Zarzad Emitenta
wyjasnia, iz brak osiggniecia przez Game Qlivier SIA zakladanych wynikdw jest w znacznej mierze
zwigzane ze skupieniem dzialalnoscd Emitenta na realizacji kluczowego projektu w postac gry
wideo “Zorro The Chronicles The Game" koncentrujac na ten cel srodki finansowe i zasoby osobowe
aby zmalsymalizowaé efekty premiery pry w 2021 roku (raport ESPl 8/2021 z dnia 17 lutego
2021).

W zwigzky z nieosiagnicciem zalozen z ww. aktywem Ze wzgleddw ostrornosciowych wartose
rynkowa inwestyci zostalo doprowadzona do wartosd rzeczywistej 0,00 zi. Spoltka do realizacji
projektu powrtc w pdéniejszym okresie.

5. Strategia Zarzadu dotyczaca dalszego rozwoju Spolki

W roku 2020 Emitent kontunutowal ghvwne zalozenie strategii, ktora polega na zaangazowaniu w
marketing i promocje tytuliw wiascicieli praw autorskich do znanych i lubianych tytubie seriali i
filmow animowanych [whascicieli marek, nadaweow, wspolproducentow], ktorzy sa beneficjentami
nsiaganych dochodow z gier W kolejnych latach Emitent zamierza utrzymac i kontynuowac
zalogenia przyjete] strategii.
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Sprawozdanie Zarzsdo z dzialalnodci BTC Studios S.A. w 2020 roku

Emitent planuje zhudowac baze licencji znanych i lubianych postaci filmow animowanych. Wraz =
nabwwanymi licencjami, Emitent bedzie nabywal prawa do materialéw tj. rysunkow, grafik, animacji,
efektow dzwiekowych itd, w celu ich dalszego wykorzystania przy produkeji gier, co znacznie w
ocenie Emitenta zmniejszy naktady na produkcje oraz redubuje ryzyka kreacji i wykonania.
Jednoczesnie wiasciciele praw beda mieli udzial w margy ze sprzedazy (samej gry, dodatkow do gry,
DLE) jak rowniez, beda partycypowac w kosztach marketingu i promocji, udzielajac dostepu do
swaoich zasobow (strony internetowe, grupy social media, kanaly dostepu do odbiorcow).

Model biznesowy Emitenta bedzie zakladal wykorzystanie trzech strategicoych trendow
rynkowych, wzrost zainteresowania rodzin elektroniczna rozrywka, rozwoj technologii produbcji
animacji dla seriali telewizyjnych na silnikach uzywanych do gier wideo, co umozliwia ponowne
wykorzystanie zasohow graficenych w grach, oraz migracje z ogladania telewizji na tablety i telefony
co zmnigjsza wplywy przychodow z reldam nadawcow i wymusza na nich poszukiwanie
strategicznych partnerow, jakim jest miedzy innymi BTC Studios 5.4 Spolka zaklada, ze bedzie
wydawar jedna produkcje gry - typu “Zorro The Chronicles The Game” co 18 miesiecy.

6. Czynniki ryzyka

6.1 Ryzyko nieosiggnigcia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sic ograniczong przewidywalnosca. Dodatkowo strategia
rozwoju  Spolki zaklada micdzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypelnianie ich nowymi
produktami. Istmieje w zwigzku = tym ryzyko, 2e nowe gry Spalki ze wezgledu na czynniki, ktdrych
Spoltka nie mogla prezewidzied, nie odniosa sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztow
poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytube Taka sytuacja moze
negatywnie wphynat na wynik finansowy Spotki. Ryzyko to jest wpisane w biegaca dzialalnose
Spotki.

Zalo#eniem jest uzyskanie wyniku EBITDA na poziomie 8737 tysiccy zlotych.

Zarzad zaklada dalsze poszukiwanie atrakoyjnych projektiow gier wideo. Dywersyfikacja produkcii i
dystrybucji jest jednym z gidwnych zatozen modelu biznesowego Spodki.

6.2 Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych
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Sprawozdanie Zarzsdo z dzialalnosci BTC Stodios 5.4 w 2020 roku

Spotka jest maradona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie [np. sieci
elektrycznych, zardwno w obrebie wewnetrzoym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne,
dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Moga one skutkowadé zmniefszeniem efektywnosci
dziatalnosci Spolki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spdtka jest narazona na
rmnigjszenie preychodiw lub poniesienie dodatkowych kosztiw, a takee mode byé zobowigzana do
zaplaty kar umownych z tytulu niewykonania badz nienalezytego wykonania umowy = klientem.

6.3 Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodow

Produkty oferowane przez Spotke charaktervzuja sic specyficenym cyklem zycia, tzn. przychody
rosng wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry
do obrotw. Wyniki finansowe Spolki moga w poczathowym okresie wykazywat znaczne wahania
pomicdzy poszczegdlnymi okresami [miesiacami, kwartalami). Utrata jednego z wydawcow [w
przypadku, w ktorym  Spolka zawrze umowe z takim wydaweg)/odbiorcow moze powodowad
znacezne obnizenie przychoddw w krdtkim terminie, ktore moze byé w ocenie Spotki, trudne do
zrekompensowania z innych zridel. Opisane powyzej okolicznoici mogs mied istotny negatywny
wphyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansows Spodki.

6.4 Ryzyko inkubowania projektéw zewnetrznych

Spotka moze uczestniczyd w procesie opracowywania projektow przez zespoly zewnetrzne. Pomimo
Zawierania umdw w jak najwickszym stopniu zabezpieczajacych interesy Spotki ewentualne
niewywigzywanie sic zewnetrznego zespolu z zawartej umowy moze mied istotny negatywny wphyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansows Spolki.

6.5 Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

BTC Studios SA, nawiazujac wspolprace z poszczegolnymi wspélpracownikami realizuje prace
rwniez w wyniku zawierania kontraktéw cywilnoprawnych, tj. uméw o swiadczenie ushug czy
umow o dzielo. W zawieranych przez Spolke umowach znajduja sic odpowiednie klauzule dotyczace
nie tylko sposobu dzialania, ale rdwniez przeniesienia autorskich praw majgtkowych do
wykonywanych dziel na Spétke, jak réwniez zakaz konkurendi czy postanowienia zobowigzujace do
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zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostgpnionych wykonawcy, a
nieupublicznionych przez Spolke. Z uwagi na dutg liczbe uméw zawieranych przez Spolke jak
riwniez poprzednika prawvnego Spotki zawierajgoych klavzule przenoszaca prawa autorskie, istnieje
mwickszone prawdopodobienstwo zmaterializowania sie ryzyka podjecia prob kwestionowania
skutecznoéd nabycia tych praw lub ich czesci przez Spotki, a tym samym potencjalne istnieje ryzyko
podniesienia przez osoby roszozen prawno-autorskich. Malery bowiem zauwadye, ze duza liczha
zawieranych umdw dotyczacych przeniesienia praw autorskich zwicksza szanse wystapienia z
roszezeniami twircow wspdtpracujacych =z BTC Studios SA lub realizujagcych zadania, stanowizcych
utwory na zlecenie Spotki. Powy#sze ryzyko odnosi sic takee do umow zawieranych przez Spotke w
ramach wspdlpracy z innymi podmiotami = bran#y gier i podwykonawcami.

6.6 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig konkurencji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sa liczne produkty, nierzadko o
podobnej tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad cigglym podwyiszaniem jakosci
produkedw, a takse nad szukaniem nowych nisz rynkowych | temavdw gier, ktdre moghyby
zaciekawic szeroka prupe odbiorcdw. Na rynku cigele pojawiaja sic nowe produkty, przez co istnieje
rvzvko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spotki, na rzecz produktdw konkurencji.
Rowniez pojawienie sic w trakcie promocji i spreedady produktéow BTC Studios SA, innych
konkurencyjnych produktiow adresowanych do podobnej grupy docelowej za pomoca podobnych
medidw i technik, moze wplynaé negatywnie na podejmowane przez Spitke dziatania promocyijne. a
w konsekwencji, mie¢ wplyw na koncowy wynik finansowy ze spreedazy Spoiki.

6.7 Ryzyko zwigzane z utratg plynnosci finansowej

Spilka ke Ly naraiuna ua syluacjc, w koo nie bodcie w slanie realicowad swoicll colow igean
finansowych w momencie ich wymagalnoici Ponadto Spalka jest nararona na ryzyvko zwizzane z
nieterminowym regulowaniem zobowigzan przez platformy internetowe lub przez wydawedw, prey
wiyciu ktorych dystrybuowane moga byé produkty Spolki. Takie zjawisko moze mieé negatywny
wphyw na plynnoié Spotki | powodowad muin. koniecznoié dokonywania odpisdw aktualizujaoych
naleznoici.
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6.8 Ryzyko nieosiggnigcia przez grg sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sic ograniczong przewidywalnoscia. Dodathowo strategia
rozwoju Spotki zakbada micdzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypelnianie ich nowymi
produktami. Istnieje w zwiszku z tym ryzyko, & nowe gry Spollkd ze wzgledu na czynnikd, ktorych
Spotka nie mogla preewidzied, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na owrot kosztow
poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytulu. Taka sytuacja moze
negatywnie wphynat na wynik finansowy Spolki Ryzyko to jest wpisane w bieraca dzialalnose
Spotki.

6.9 Ryzyko pogorszenia si¢ wizerunku Spotki

Na wizerunek Emitenta istotny wphrw majs opinie konsumentdw, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie, szczegilnie za poirednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych
gry. Gldwnym sposobem dystrybucji produktow sg kanaly cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne
opinie moga wplynaé na utrate zaufania klientow i wspolpracownikiw Emitenta oraz na
pogorszenie jego reputacji. Taka sytuacja wymagalaby od Spotki przeznaczenia dodatkowych
irodkdw na kampanie marketingowe majace na celu neutralizacje negatywnych opinii o Spélce, a
tak#e moglaby negatywnie wplynad na wyniki finansowe Spoiki oraz grupy kapitalowej Emitenta.

6.10 Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Z uwagi na zdarzenia niezaleine od Emitenta, szczegolnie natury prawnej, ekonomicznej czy
spolecznej, Emitent moze mieé trudnoici ze zrealizowaniem celow i wypelnianiem swojej strategii
rozwoju, badz w opdle jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczyé, e na skutek zmian w otoczeniu
zewnetrznym Emitent bedzie zmuszony dostosowaé lub zmienic swoje cele i swojg strategic
mrwnjn Pndohna sytuacia mose mied misjere. jereli knsrhy realizaci strategii rorwajn preekrnezy
planowane naklady, np. w zwigzkn = koniecenosci zatrednienia dodatkowych pracownibdw, zmiang
ksztattu badis zakresu planowanej produkcji, zmianami ekonomicznymi powodujacymi znaczacy
wzrost kosztow dziatalnoic, czy tez wystgpieniem awarii i naghech zdarzen skuthkujacych
koniecznoiciy nabycia nowych urzadzen Wskazane sytuacie mogs negatywnie wplyngd na realizacje
strategii rozwoju przez Spotke i spowodowad osiggniccie mniejszych korzysc niz pierwotnie
zakladane.
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6.11 Ryzyko podlegania umdw prawu obcemu

Z uwagi na fakt, iz w ramach swojej dzialalnoici Emitent mose byé strong umdw zawieranych z
podmiotami zagranicznymi istnieje zatemn ryzyvko powstania pomiedzy Emitentem a wiascicielem
platformy sporu, dla ktdrego prawem wlasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. W sytuadi
powstania takiego sporu. Spolka moze byé zmuszona do prowadzenia procesu za granica, co moze
wigzat si¢ z dodatkowymi kosztami.

6.12 Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier na rynek

Planem Emitenta jest wprowadzenie nowych gier do dystrybuci rynkowe]. £ procesem tym
zwigzane s3 naklady na produkcje oraz promocje gry. Czas wymagany na przejscie danej gry od
producenta do ostatecznego wytkownika czesto ulega wydhudeniu, Podyktowane jest to kontrolami
jakoici oraz testowaniem produktu przed wprowadzeniem go na dang platforme sprzetows.
Kolejnym czynnikiem wphywajacym na ten proces jest fakt, iz pry podlegaja ocenie organizacji
nadajacych kateporie wiekowe oraz dopuszczajacych (bad:z nie) do dystrybuci w danym kraju.
MNalery wxziaé pod uwapge to, #e istnieje ryzyko znacznie dluzszej niz zakladano certyfikacji gry
Emitenta. Ponadto istnieje zagrosenie, e produkt nie przejdzie takowej certyfikacji badi otrzyma
inng niz zakladano kategoric wiekows. Takse promoca gry moze okazaé sic nietrafiona lub nie
preyniesd odpowiedniego efektu. Moze byé to zwiazane ze znacznie nizszym budzetem na promocje
niz optymalny na danym rynku. Ryzykiem jest rdwniez fakt, #e produkt moie zostaé wprowadzony
finalnie na tylko jedng platforme sprzetows.

6.13 Ryzyko wprowadzenia nowych platform oraz technologii

Rynek rozrywki elektroniczne] jest nmkiem szyvbko rozwijajacym sie, w zwigzku z czym nie moéma
wykluczyé wprowadzenia nowych technologii i platform dla graczy (np. nowych systemow
operacyjnych, nowe rodzaje konsol], ktore szyvbko stana sic popularne wirdd graczy. Istnigje ryzyvko,
z¢ Emitent nie bedzie miat mozliwoici produkowania gier na nowe platformy wystarczajaco
wrzesnie, by zapewnié zastgpienie wphywow z gier udostepnianych na dotychczasowych
platformach wplhywami z produktéw na nowych platformach. Ponadto, w sytuadji wprowadzenia
nowych platform, Emitent bedzie zmuszony do poniesienia dodatkowych kosztéw w celu
preystosowania produbcji do tych platform. Wskazany czynnik ryzyka mode mieé negatywny wphyw
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na drialalnosé, sytuacje finansowsa, perspektywy rozwoju, wyniki grupy kapitalowej Emitenta lub
ceng rynkows akocji.

6.14 Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow

MNa spreedad gier dusy wphyw majg wyrdsnienia gier na platformach sprzedazowych i promocja
produktiw przez kluczowych dystrybutordw gier. Jednoczesnie Spolka ma jedynie niewielki wplyw
na preyznawanie przez dystrybutorow wyrdznien poprzez wypelnianie rekomendadi odnoinie
pozadanych cech produktow oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutorow,
ktorzy posiadaja ograniczona mozliwose wplywania na procesy decyzyijne w tej kwestii. Istnieje
zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdenien dla gier Emitenta, co moze wplynac na zmniejszenie
zainteresowania okreslonym produktem Spolki wardd konsumentdw, a co za tym idzie, na spadek
sprzedazy okreslonego produkiu.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEMNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 7 BADANLA
Dia Zgroenadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzarcesj BTC Studios S
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Preeprowadziitmy badenie memego sprawcedania finersowego BTC Studics SA. [ Spoika™),
Eidee ckisda g @ wprowadzenia do sprawandania finarsowego, bilansy sparzadronega na dzien
31 grudnia 2000 r. arar redhunky ryskdw §ostrat, restawienis rmian w kapitale wasnym,
rachunky preephpwdw pienictnych za rok obrobowy od 1 styernia do 31 grudnia 2030 r. orae
dodatkowych informaci | objadnien { sprawozdanie finarsowe").

Marym rdarmem, Zalacrone sprawandanie fnansowe:

preedetawia reetelry | jasny abraz sytuacii majatkowe] i Rnarsowej Spolk ra doen
31 grudnia 2030 r. oraz jej wyniku finardowego | prosphywdw pienistrych 2 rok obrobowy
rakoiczoey w tym dniu zgodnie @ majacymi mstosowarie prrepisaeni ustawy z dria 29
wrzednia 1904 r. o rachurkowedd (Ustawa o rachunkoweds™ — b | Dz U, 2 2021 r. por.
217) eraz preyietymi zasadami (polityka) rachunkowods:

jesst egecdne oo do Formy i tredd 2 abowignigoymi Spotke preepicsmi prawa orae umowg |
statubem Spotid;

mastaks sporzadone na poditawie prawidiows prowadeomch kissg rachunkowych sgodnie
r proepisami roodeishy 2 Ustawy o rachunkawadei.

Podstawa opinii

Masre badanie preprowadsilidmy rpodnie @ Krajowymi Standardami Badanis w Bremieriu
nr 34305282009 ¢ dnis 2 marcs 2019 r. w sprawie krajowych stardandiw badania arar inngch
dokumentdv, @ péin. zm. [KSE™) araz stosownie do ustewy 2 dnia 11 maja 2017 r. o bieghych
residenttach, Frmach audytorskich oraz nadmeze publicenym [ Ustawa o beghyh rewidentach” -
Lj. D L.z 2020 r. poz. 1415, @ pain. zm.). Nasza odpowiedsiainadd rgodnie @ bymi standardami
sostala dalej opisana w sekcji naseego sprawamdania Odpowiedzialneds Heghege rewidenta za
badanie sprawardania finanswega.
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Jeleeliiry  miezabeini ood Spilki mgodnie @ Kodeksem  ebki | zawodowych  Esiegowsch
Misdoyrarodowe] Federac)i Ksiggowych [Kodeks [FALT), proyjetym uchwaly Krajowej Rady
Bieghych Rewidertw mr 3431/528/2019 z dria 25 manca 2019 r. ow sprawie zasad ebyki
emandowe] bisgheh rewidenbdw oraz 2 innymi wymogami ehycenyim, kidne majy ashosowanis
do badania sprawozdan finansowych w Polce. Wypslnildmy nasee inne cbowigski ebycme
roadnie 7 tymi wymogami | Kodeksem [FAC. W trakoe prreprowadzania hadania kluczowy biegly
rewidenit oraz firma aucyiorska porostal rezaleirs od Spoiki mgodrie 1 wymogami niezalenodc
akredlorymi w Lstawie o bisghyeh rewidentadh,

Lhwakarmy, e dowady badania, kbone urpskabimy 53 wystacmisce | odpowiedrie, aby starcwd
podstawe dia Aasre] PN

Kluczowe sprawy badania

Kluceowe spravy badaria =8 bo spréwy, kore wedley nsspeqo mwodowego asadu byly
najbardeie] macare podcrss bedania sprewordarie finansowens za biekscy mk obrotowy.
Obejmujs one najbardoe] macrace ccenione rodzaje reovia stotnego miskssakenia, w tym
acenione modzaje ryryka isolnega znickstabenia spowodowanego astustwem. Da spraw tych
odreetEimy se w konlekicie nasreqe badania sorawosdars finarsowsgo jako caloic orar prey
formulowaniu narej apinii oraz podsumawalismy nasey reskce na b odmie revks, & ow
proypackach, w kidrpch uznaldny za siosvene preedstawilimy najaainiejsre spostroshenia
rwiazare 2 tymi rodzajami rezvia. Mie wyratamy asobne) apinii na temat tech spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosh se do tej
sprawy

1. Rachunek ryskow i strat
W orachunky ryske @ srst wykazano | Tastosovans procedury baderia obejmovwaty:

przychody w kwocie SB4.4 tys. 2. - idertyfkacie preestanek ulraty wartcs
Tarspsirowans hosrty deistaloic wyniashy | posisdarych praw seigzanych » techralogiy
7741 tys. 2t gier.

Strats pperacyjna wyniaske 189E bys. 2k | W wynibu  presomowsdmeych procedur
Panadte dokonant oopsy AMUSRZacyineqo | rompemania 1B sprawy previmujemy sposds
raiazanega @ nabybym akbywem w spolce | j& rmowigzania.

Game Oivier SIA tobwa. Zarzsd podiah
decyzie o reslizacii tego preedsewseda w
latach prrysrhyeh | urassdriorym byl
dokonarie  odpsu  akuslizacyjego
koryguigeego wartodd wyceny tege akbyws
if minus: w kwodie 3271 4 tys. 1.

Pa dakanariu pawyksoych nafstotriessoych
uporzsdowan  posisdanych  akbyeddw
peeiywiOw aykazEnD OStsterina rste w
kwoce 34577 bys. =
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2. Inne wartoéci niematerialne | prawne
dotyczace:

&) nabytych od firmy Cyber Group Studias

w Paryiu, w lbeocie G4E85 tys. ol

praw do wizeninkdw postaci & weriali by,

fvsaranbowat narrerrenie drislalnos;

Hre w sdecydowarny sposob majas | -

Nasze procedury badania abejmowsaty:

- anaipe dokumertacii datyczacej nabytych
Bktyeive,

aralize chynnodsi uporegdkrwans pras
Zarzad spravey rodiceen z firma Cyber

Group Studias w zakresie proystuguigcego
wynegrodieria 5 dostarcrone prawa.
W owyniku  preeprowadeonsj  analizy
potwierdzamy poprawncd ujetej poryeii w
Bktpaach z j& wreguiowarssm Zssartym W
missiscy maju 2021 roku jako darzenie po

dacie sporzgdeenia Sprawozdania
firansrwega.

b) W Sprawardaniu wykazano w poryds | Masee procedury badania obejmawsaly:
maliczki ma werods niemaberisine | | - zapomnakdmy sie @ dabumentacia nowego
prawne kwate 22797 tys 2l jako |  proedsiswsieds @ potwierdeeriem
naklady ne nowy projekt umawany 5| wisrygodnods wykazanpch
lagows gre Zarmo The Chranides The dmﬂum;dmmmﬂut}mﬂmdﬂ

Gama”,

F'ttwﬂﬂ.r.hl'r,' PO L preyietych
ujfraTien w sprawasdaniu finarsowym

Odpowiedzialnost Zarzadu i Rady Nadzorceej za sprawozdanie finansowe

Zarzgd Spotki craz Colankowie Rady Nedioroze) s odpowiedsalrs za sporzadeerie, na podstawie
prawidiows prowadzanych ksigg rechurkoeydh, sprawamania finarsowego, kidre preedstavia
reetedery | jasrry obraz sytuscii majatkows] i fnansows) i wyniky fnansoweno Spatki spodnie 2
preepesami Ustawy o rachurkowods, preyjebymi sassdami (polityks) rechurkowecds oraz x
abowignujgcymi Spotke prespisami prawa i umows, & takde g kantmole wesnetrang, ko Zarzsd
umgje 13 nierbedng aby umodiwic sporzadrenie sprawordania finansowego niszawierSjacena
istotrenn rriskiartaltenia spowodowanegs asoustwen b bledem.

Soorzadravec sprawoedanie fnansowe Zarzad Spodo jest odpowiedsalny m2 ocene makwod

Spodki do kontynuowania dristalnosc, uiawrienie, jeisli ma to rastosowanie, spraw Twiazanych

kontyruacly dristabwodc oraz za propece msady kortynuacs deislabwodc jako  podstawy

rachunkowodd, 2 wyjgtiiem sytuadi kiedy Zarzad albo zamierss dokorad likwidaci Spolki, alba

sarmechad prowedienia dhskslneds albo ree ma kadeej realnej aRematywy dia likeidscs ub
sachanin drindsinnked
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Zarzgd Spotki oraz cdonkowie Rady Nadmeensj 23 robowigzani do  zapewnienia, shy
spravensdanie finarsowe Spefrasl wymmagania preewidsisne w Ustawie o rachunkowod.

Odpowiedzialnoét bieghego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Masrymi celami 53 uryskanie raconalnej pewnods ooy sprawozdanie finarsowe jaka calod! nie
rawiera istolnego  mieksdaboenia spowodowanego  cszustwern ub Bledem orae wydamie
spraveardania @ badsris rawiersjgieqgo neiey opinie. Racjonalne pewnod! jest wyeokim
pomicrnem pearodsi ale fe gwarantufe, be badenie preeprowadesne mpodrie @ KSE mawire
wykryje istrisface miotne rrickortslcenie. Priskartahoenia mogs povwstawad na doilek acrustwa
huty bhardu § 28 uwakans ta Ehatre, jebel makne racjonalnes ocrekived, ke pojedynca lub icmia
moghtly wphmal na decyzje paspodarcre ubythownikdw podjete na  podstawie tega
sprawoadania finarsowego.

Zakre=: badaria nie absjmuje sapewnienia o do propishe) rertowncdd Spotki ani efekbywnode
lub skutecrnodd prowsdsenia jf spraw preez Zarzad Spotki obemie lub w preyaziodsi,

Podczas badaria rgodnega @ KSB sosujemy awodowy osgd |0 zachowujemy  rawodowy

scepbycyzm, & takie
idermyfikujemy | omeriamy ryovks istotnego meeksrtaloenia sorswaedena finarsowego
spowodowanego  ostustwen |ub bedem, projekiujemy | preeprowadeamy  procsdury
badania odpowiadsjges tym nysykom i uryskujeny dawody badania, kidne s wystarceajace
| odpowiednis, sty tanowid podstawe dla nasrej opinii Ryzyko niewykryca istotnega
misksztaboenia wynikajacego I canstwa jest wiskere ni tego wyniksjacego @ bledy,
paniewal onstwa moke dobycryd zmowy, Fatseerstwa, celowych paminied, wprovadzenia
w bl lub cbejicia kombrol wewnetrmej;
uryskifjery  Fronsmienie  konabmod | wewnetrene]  shosownej dla badania o ow sl
raprojekbowania procedur badania, kiore 53 odpowiednie w darmpch okoliccnosdach, ale nie
w ey wyrakenia opini na temat skutecenodd konkrol wesmetrone) Spoki;
ocerianty odpowiedricd! mactiesowarpch mead (polityki) rechurkoecss orar resadrcdd
srscurkiw ksiegowych oras powiazanych ujswnien dokonanych preee Zarsgd Spotk;
wytiagamy writsek na temat odpowisdniodei zastosowania preer Zaread Spoki rasady
kortyruac drislalneds jako podstawy rachunkowadsi oraz, na poditawie uryskanych
dowadiw badaria, coy Einieje stotna niepesnodd awigzana 2= rdarzeriami lub wannkami,
kitra make poddewad w maceacs watpliveos! rdolncd Spdiki do kontyruach deiatalnoedal.
Jeiwli dochodomy da whiosku, Be istniee istolna niepewnoid, wymagane jest od nas
PaTOCERIE UWSG W Nasrym Sprawoedsniu bieghego rewidents na powigzane ujswnEnia w
sorawazdaniu fnasowym lub, jebel takie ujawnienia s riesdekwatne, modyikuey
masza apinie. Mare wricski 58 oparte na dawodach badania uryskanych do dnia
sporzadmeria nmsege sprawosdene beglego revedents, jednakie projsshe sdarsenia b
warurki mogs spowodowad, be Spolia rapreestanie konbynuaci deislalnode;
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ocerianty ogilng prementacis, strukbure | zawartodd sprawcedania finensowego, w tym
ujawnienia, araz oy sprewandanie finansowe proedstavia bedaee ich podstawy trarsakoe i
sdarzenia w sposdb zapewniafacy rostelng presentaci

Preekanijemy Radse Madmecns] infarnacie o, misdry innpmi, plancwarym saknesie | comie
preeproveadzenia bedaria orar macrhoych ustaleniach badania, w tym wazelkich enacracych
slabedciach konbrali weanstrmej, kone sidentylikujeny podcras badania.

Shisdamy Radrie Madrorens] adwisdcrerie, o prastreegaldnm stosownydh wymogde ebycemach
dotyezacych nigzaleineds oraz, ke bedzenmy informowad ich o wizystiich pawsazaniach i irrych
sprawach, kitee moghyby byé racjonalnie umane z stanowisoe zegrodenie dla e
niezaleinodc, & tam gerie ma o zastosawanie, nformujerty o sestosowanyth cabermiscreniac.

Spodndd sorew prockarywanych Rbdse Medroncse ustalliday b sprawy, kbdne byly rajbandzie
rrascrace padezas badaria sprawardania finarsowego za bietacy okres sprawcedavwery | distego
umakimy je ra kucrowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w nasnym sprawazdaniu
bieghega rewiderta, chyba i prospisy prawa |ub regulsce csbraniajs pubiiceregs ich ujsarienia
b gdy, w wyjatkowych okalicrmadeiach, ustalimy, be lovestia e powinna byt prosdstawiona w
nasrym  sprawamaniu, poniewsd maima  byloby raciongiie  ocrekiwal, e negatyeme
konsskaerce prosmadphitny koroyic takieg informaci dls interesy pubbcmegs.

Inne informacie, w tym sprawozdanie z dristalnosci

Ma inre informace skisda sie sprawordanie @ drislalnodd Spolki za rok obroftowy zakofcrony
31 grudria 2000 r. | Sprawoadanie & deistalnodd™)

Oclpovvisdeiaiosd Tarsad | Radly Madroress)

Tarzad Spolld jest odpowiedsisky s sporzsdrenie Sorawardsnis @ odeistabwosel  sgodnie
2 PITEpISAMI priawa.

Zaread Spotki orar crlonkowie Rady Madmecsi ss mbowigzani do zapewnienis, sby

Spraveordanie @ dostainodsi Spilki  spelnisly  wymagania  proewideisne w  Usisede o
rachurkiwods.

powiestsininadé bisgh »

Nasza apinia ¢ baderse sprawomlania finasowega nie obejmuje Sprawscdania @ dostaireic,
W raiasky z badariem sprawozdania finansowego nasrym obowiazkiem jest rapomanie sie
2= Sprawordaniem @ dislainodd, | crynigc o, rompstreenie, cry nie jest iStobnie niespojne
2 sprawozdaniem finamsowym lub naszy wiedes uryskang podizas badaria, lub w inny spasdh
wytdsie sie mtotre meeksrtaloone. Jesh na podstawe wykonanej oracy, stwierdsimy stotie
rriskeriakenia w Sprawoedaniu @ dostainods, jestedmy sobowigrani poinformowad o bym

Eureka Audibting Sp. z o.0. Strona 5
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W nasrym sprawoedaniu z badania, Nasrym obowigskiem sgodnie 2 wymogami ustawy o bieghech
rewiderfach jest mownied wydarie opinii try sprawoedane @ dristabodd sestaly sporzadmes
rgadnie @ proepisami oraz cry jest godne @ oinformaciami zawartymi w sprawcedaniu
finarsowym.

Opinia o Sprawosdaniu z dristalnosci

Ma podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, nasrym rdanien, Sprawamanie @ destainodc
Spoki:
rastahs sparzgdeons mpodnie ¢ art. 49 Ustawy o rachunkowedsi;

jesst rgadre x infarmaciami zawartymi w sprawaedaniu inansawym.

Panadin, w dwistle wiedry o Sphke | jej obocreniu urnpshkene] poderss nastego badania
abwisderamy, ke rie shwisrdsildmy w Sprawordaniu ¢ deskalnods] idobmych mmiskestahoen.

Kluczowym biegham rewidenten odpowiedzisingm za badanie, Korego renuRaben jest ninisjsse
sprawsozdanie niezalenego bisglego rewidenta, jest Bogdan Zegar.

Dizistajacy w imieriu Eurski Auditing Sp. 2 oo, 2 siedriba w Poznaniu, al. Mandinkowskiega 22,
61-B27 Paera’, wotkare] na lisde firm sudytorskich pod aumensm 137, w imienio koeej Kucsoey
bieghy rewident zhadat sprawanianie finansowe.

o -
=
Bogdan Zegar pam 1hum

Khutzowy bisgly rewident, numer ewidencyjny 475

Praeprowadzajacy badanie wirieniu:
Eureka Auditing Sp. £ 0.0,

Padmictu uprawrionego do badaria spraweedan fnansowych, numer ewidencyiry 137
Prees Zarzady

Pazman, dnia 31 maja 2024 r.

Eureka Auditing 5p. 2 o.0. Strona &



5.3.

wrzesnia 2021 roku

Jednostkowy raport kwartalny Emitenta za okres od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 30

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe BTC Studios S.A. za III kwartat 2021 roku oraz dane

finansowe za analogiczny okres 2020 roku.

Rachunek zyskoéw i strat w PLN

Wyszczegélnienie 01.07.2020- | 01.07.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2021-
30.09.2020 | 30.09.2021 | 30.09.2020 | 30.09.2021
A.PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE
Z NIMI, w tym: 124 070,25 44995,84| 124 070,25| 194 699,47
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 124 070,25 44995,84| 124070,25| 194 699,47
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]J 275779,88 93 893,58| 578410,72( 360 244,32
. Amortyzacja 629,94 629,94 2 818,05 1 889,82
I. Zuzycie materiatéw i energii 56,10 0,00 96,75 11,90
I1I. Ustugi obce 273 583,67 81430,28| 549860,20| 311558,35
IV. Podatki i optaty, w tym: 353,17 1 150,00 2 009,84 3101,09
V. Wynagrodzenia 1157,00 10 569,24 20 189,00 41 465,67
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 1 800,65
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 114,12 3 436,88 416,84
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -151709,63| -48897,74| -454 340,47 -165 544,85
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 132,73 0,91 333,70 7,74
irjv}::; CZh‘cytu%u rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[1I. Aktualizacja wartoSci aktywo6w niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 132,73 0,91 333,70 7,74
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE 0,00 1,43 0,00 2796,66
ir‘SA‘/c:;: hz tytutu rozchodu niefinansowych aktywdow 0,00 0,00 0,00 0,00
[1. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
[1I. Inne koszty operacyjne 0,00 1,43 0,00 2 796,66
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACY]JNE]
(C+D-E) -151 576,90, -48898,26| -454 006,77 | -168 333,77
G. PRZYCHODY FINANSOWE 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00




V.Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. KOSZTY FINANSOWE 29513,72| 30910093 30197,86| 321684,03
I. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 9,22 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 29513,72| 309100,93| 3018864 321684,03
1. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) -181 090,62 -357 999,19| -484 204,63| -490 017,80
J. PODATEK DOCHODOWY 0,00 0,00 0,00 0,00
K. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA

ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-]-K) -181 090,62 -357 999,19| -484 204,63| -490 017,80

* Spotka nie ujawnia pozycji wskazanych w zatgczniku do ustawy o rachunkowosci okreslonych przez

cyfry arabskie z uwagi na fakt, iz przyjmuja one warto$¢ "0".

Aktywa - wybrane dane finansowe w PLN

Wyszczegélnienie 30-09-2020 30-09-2021
A. AKTYWA TRWALE 23197 056,56 11593
758,86
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 8465 921,80 11375
246,90
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 7187 991,78| 8054923,78
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne i prace rozwojowe 1277 930,02 3320323,12
II. Rzeczowe aktywa trwate 5880,16 3360,40
1. Srodki trwale 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5880,16 3360,40
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
I1I. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 14 668 346,60, 139 888,56
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00




3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 14 668 346,60 139 888,56
a) w jednostkach powiazanych 14 663 935,00 135476,96
- udziaty lub akcje 14 434 541,40 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 229 393,60 135 476,96
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostalych jednostkach 4411,60 4 411,60
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 4.411,60 4 411,60
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 56 908,00 75 263,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 908,00 75 263,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 777 073,77 754 569,27
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiatly 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 280 066,95| 441 322,59
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 280 066,95 441 322,59




a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 124 095,84 377 869,42
- do 12 miesiecy 124 095,84 377 869,42
- powyzZej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

t;'tu};,w puilicznoprawnych ’ ’ ’ ’ ’ 13191535 4990779
c) inne 24 055,76 13 545,38
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 409 133,90 93 483,59
1. Kréotkoterminowe aktywa finansowe 409 133,90 93 483,59
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 409 133,90 93 483,59
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 409 133,90 92 933,59
- inne $rodki pieniezne 0,00 550,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87 872,92 219 763,09
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 23974 130,33 | 12 348 328,13

Pasywa - wybrane dane finansowe w PLN

Wyszczegolnienie 30-09-2020 | 30-09-2021

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 15269 474,42 9 681 394,61

I. Kapitatl (fundusz) podstawowy 804 972,00 1019 056,10

II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 7 604 555,93 16432
439,62

- nadwyzka wartoéci sprzedazy (wartos$ci emisyjnej) nad wartoscig nominalng 0,00 0,00

udziatéw (akcji)

IIL. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 11166 520,68 0,00




- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 11166 520,68 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 300 000,00 300 000,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych -4 122 369,56| -7580083,31
VI. Zysk (strata) netto -484 204,63| -490017,80
VIL Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8704 655,91| 2666,933,52
I. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 4258 500,00 0,00
1. Wobec jednostek powiagzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 4258500,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 4258500,00 0,00
III. Zobowiazania krétkoterminowe 4446 155,91 2 666 933,52
1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 1828024,79| 1358028,84
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 1828024,79| 1358028,84
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangaZowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 2618131,12| 1308 904,68
a) kredyty i pozyczki 110 486,63 113 086,63
b) z tytutu emisji dtuznych papieré6w warto$ciowych 0,00 0,00




¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2505438,49| 1177 246,29

- do 12 miesiecy 2505438,49| 1177 246,29

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00

f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00

z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

;gjnyt:: tytuzéw publicznoprawrr)lych ’ ’ ’ 1207.00 11673,33

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i) inne 999,00 6 898,43

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 23974 130,33| 12348 328,13

Rachunek przeptywoéw pienieznych - wybrane dane finansowe w PLN

Wyszczegélnienie 01.07.2020- | 01.07.2021- |01.01.2020-| 01.01.2021-
30.09.2020 | 30.09.2021 | 30.09.2020 | 30.09.2021

L. Zysk (strata) netto -181 090,62| -357 999,19| -484 204,63 -490017,80
II. Korekty razem -19 284,03| 1784 740,30 -76318,55| 1366991,18
1. Amortyzacja 629,94 629,94 2 818,05 1889,82
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznoSci -170822,73 197 767,98 83 082,19 156 161,30
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z -1891
wyjatkiem pozyczek i kredytow 532 354,69(-2 428 306,24 083.96 -1 753 280,24
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -38772,83 -54,15| -68679,19 -36 985,22
10. Inne korekty -342 673,101 414702,77|1797 544,36 2999 205,52
I[Ili;z)epfywy pienigzne netto z dziatalnoscl operacyjnej -200374,65| 1426 741,11| -560 523,18 876 973,37




B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz
0,00 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywoéw trwatych
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 723212,29| 1356832,20(1 959 462,83 1908 019,28
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
723212,29| 1356832,20(1702423,71| 1908019,28
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
) 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 257 039,12 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 257 039,12 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1959
> e A -723212,29|-1 356 832,20 -1908 019,28
(I-1D) 462,83
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]
. Wptywy 667 378,58 17 101,762 592 165,87| 1105 306,60
1. Wptywy netto z wydania udzialow (emis;ji akcji) i innych
piywy y ( ) i) y 667 378,58 0,00(2 592 165,87 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 2 600,00 0,00/ 1090 804,84
4. Inne wplywy finansowe 0,00 14 501,76 0,00 14 501,76
II. Wydatki 0,00 0,00 21 332,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
0,00 0,00 0,00 0,00
finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 21 332,00 0,00
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-
n & i i 667 378,58 17 101,76|2 570 833,87| 1105 306,60
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III
-256 208,36 87 010,67 50847,86 74 260,70
+/- C.III)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
-256 208,36 87 010,67 50847,86 74 260,70

PIENIEZNYCH, W TYM




- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
0,00 0,00 0,00 0,00

kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 665 342,26 6472,92| 358 286,04 19 222 89
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

409 133,90 93 483,59| 409 133,90 93 483,59
(F +/- D), W TYM
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym - wybrane dane finansowe w PLN

01.07.2020 - | 01.07.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2021 -

Wyszczegodlnienie 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO) 15450 565,04 2767 641,04|10 837 722,55 2 899 660,65
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
L.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO), po korektach 15450 565,04 2767 641,04|10837 722,55 2899 660,65
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu 804 972,00 819 282,70 557 000,00 819 282,70
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 199 773,40 247 972,00 199 773,40
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 199 773,40 247 972,00 199 773,40
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec
okresu 804 972,00/ 1019 056,10 804 972,00 1019 056,10
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu 7 604 555,93| 9360461,26| 2936571,43 9360 461,26
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 7071978,36| 4667984,50 7 071978,36
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 7071978,36| 4667984,50 7 071978,36
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
koniec okresu 7 604 555,93(16 432 439,62| 7 604 555,93| 16432 439,62
3. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 11166 520,68 0,00(11 166 520,68 0,00




(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji

wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wzrostu wartos$ci podlegajacych aktualizacji

wartos$ci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na

koniec okresu 11166 520,68 0,00(11 166 520,68 0,00
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

na poczatek okresu 300 000,00 300 000,00 300 000,00 300 000,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy)

rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

na koniec okresu 300 000,00 300 000,00 300 000,00 300 000,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek

okresu -4122 369,56 -7 580 083,31 -2 402 041,83| -7 580 083,31
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -4122 369,56| -7580083,31| -2402041,83 -7 580 083,31
- zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach -4 122 369,56 -7580041,82| -2402041,83 -7 580 041,82
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00| -1720327,73 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4122 369,56 -7580041,82| -4122 369,56 -7 580 041,82
5.7. ZysKk (strata) z lat ubiegltych na koniec -4122 369,56| -7 580 041,82 -4 122 369,56| -7 580 041,82




okresu

6. Wynik netto -484 204,63 | -132 018,610 -484 204,63 -490 017,80
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -484 204,63 -132 018,61 -484 204,63 -490 017,80
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu

(BZ) 15269 474,42 9681 394,61|15269 474,42 9 681 394,61
IIL. Kapital (fundusz) wlasny po

uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 15269474,42| 9681394,61| 15269 474,42 9 681 394,61

Komentarz Emitenta na temat okoliczno$ci i zdarzen istotnie wplywajacych na dziatalnos¢

Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiagniete w danym kwartale.

Dodatkowe dane, ktéorych uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest konieczne dla przedstawienia

aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta w sposéb rzetelny i kompetentny.

Informacje dotyczace kondycji finansowej Spétki w I11 kwartale 2021 roku odnosza sie do podmiotu, ktéry

aktywnie rozwija nowa dziatalnos¢, jaka jest produkcja oraz wydawnictwo gier.

Dziatalnos¢ Emitenta skupia sie na:

prowadzeniu ciggtego monitoringu Srodowiska pomystodawcéw i twdrcdw gier oraz na ptynnym
organizowaniu wiedzy i kompetencji w celu przedsiebrania przysztych projektéw w ramach
Metaverse, przy szczegélnym uwzglednieniu integracji wirtualnej rozrywki i cyfrowych
technologii finansowych. Monitorowanie rynku sprowadza sie szczegélnie do dokladnego
analizowania zmian w trendach w produkcji gier, analizowania konkretnych gier wraz z ich
kluczowymi wewnetrznymi cechami i zwigzkéw nowych elementéw grach z nowymi
zachowaniami konsumentéw ksztattujacymi sie poprzez zmiany w otoczeniu kulturowym i
technologicznym, ze szczegdélnym naciskiem na nowe, szybko rosngce modele rozgrywki jak play
2 earn.

zarzadzaniu projektem i zarzadzaniu kreatywnym: uczestniczeniu w procesie opracowania
produktu przez wsparcie jego twércéw w zakresie tworzenia oprogramowania, modeli 2D i 3D, a
takze dopracowania atrakcyjno$ci samego gameplay’a,

opracowywaniu strategii marketingu i sprzedazy przez precyzyjne okreslenie grupy docelowe;j,
definiowanie strategii dotarcia do niej jak réwniez optymalizacje User Acquisition,
wyszukiwaniu i nawigzywaniu kontaktéw z doswiadczonymi wydawcami na wybranych rynkach
(USA, Europy i Azji), w celu wykorzystania ich lokalnych kompetencji w zakresie marketingu i

sprzedazy.

W III kwartale 2021 roku na przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 44 995,84 PLN sktadaly sie gtdwnie

przychody wygenerowane przez reklamy z gier “Taffy: Feed the Kitty”, “Sadie Sparks’ Magic Match” oraz

“Smooth Wheel” zgodnie z umowg z Coda Platform Limited, o ktérej Spétka informowata w raporcie

biezacym nr 9/2021 z dnia 18 lutego 2021 r. W kosztach finansowych ujeto kwote 309 100,93 PLN, ktéra

jest wartoscia zrealizowanych réznic kursowych.



Wartosci niematerialne i prawne pozycja “Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne i prace rozwojowe”
wzrosty do kwoty 3 320 323,12 PLN w zwigzku z prowadzonymi pracami nad projektem “Zorro the

Chronicles The Game”.

W maju br. Spétka podpisata umowe objecia akcji serii K z firmg Cyber Group Studios (“CGS”), o czym
informowata w raporcie ESPI nr. 32/2021 z dnia 17 maja 2021 r. W tym samym czasie Spoétka oraz CGS
podpisaty umowe o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci, o czym Spétka informowata raportem EBI nr
25/2021 z dnia 14 czerwca 2021 r.

W zwiazku z tym, Ze emisja akcji serii K zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw w dniu 12
lipca 2021 roku, zostata ona ujeta razem z kompensatg wierzytelno$ci w ksiegach Spétki w III kwartale
2021 roku, w zwigzku z tym zmianie ulegta wysoko$¢ zobowigzan dtugoterminowych oraz kapitat wiasny.
W zwigzku z rejestracja podwyzszenia kapitatu i potraceniem wzajemnych wierzytelnosci pozycja
zobowigzania dlugoterminowe “Inne” zostata zmniejszona o kwote 3 243 003,75 PLN oraz w pozycja
zobowigzania krotkoterminowe zostata zmniejszona o kwote 2 434 986,62 PLN w zwigzku ze zmiang
stanu zobowigzan i potrgcenia wierzytelnoSci. Pozycje te obejmuja warto$¢ zakupionych praw
licencyjnych od dostawcy Cyber Group Studios z siedzibg w Paryzu (,CGS”) w czeSci wymagalnej

odpowiednio do 5 lat oraz do roku. Kwoty ujeto w wartos$ci zgodnej z otrzymang faktura.

W pozycji naleznosci krotkoterminowe kwota 441 322,59 PLN w wiekszo$ci stanowi naleznosci z tytutu
biezacych bilansowych naleznosci handlowych - w kwocie 377 869,42 PLN oraz kwota 49 907,79 PLN to
VAT podlegajacy zwrotowi.

Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych Spétki

W Il kwartale 2021 roku wiekszo$¢ przychodéw Emitenta pochodzita z projektu “Smooth Wheel”. Zgodnie
z postanowieniami umowy, Emitent poza wynagrodzeniem optaconym z géry w I kwartale 2021 roku,
bedzie otrzymywat ustalony procent od osiggnietych zyskéw nie mniej niz 11.625 euro kwartalnie. W 111
kwartale 2021 roku Emitent uzyskat tytutem wynagrodzenia 11.625 euro. Koszty operacyjne poniesione
w III kwartale w wysokos$ci 275 779,88 zt zwigzane byly w znacznej mierze z wynagrodzeniem
podwykonawcéw oraz podmiotéw wspéipracujacych z Emitentem z tytutu prowadzonej podstawowej

dziatalnosci operacyjnej Spo6tki oraz projektem Zorro.

Spétka otrzymata w okresie objetym sprawozdaniem zwrot podatku VAT na rachunek bankowy

w wysokosci 223 248,12 PLN, co zostato odzwierciedlone w Rachunku Przeptywoéw Pienieznych.

Emitent ponidst strate operacyjna ze sprzedazy produktéw i ustug w wysokosci -165 544,85 PLN, wobec
straty w wysokosci -151 709,63 PLN w analogicznym okresie roku 2020.



Dane finansowe jednostki Game Oliver SIA

Rachunek zyskow i strat Game Oliver SIA w PLN i EUR*

Zaokresw | Zaokresw | Za okresw | Za okres w
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskodw i strat - wariant
01.04.2021
kalkulacyjny 01.01.2021-{01.04.2021 -{01.01.2021 -
30.06.2021 | 30.06.2021 | 30.06.2021 | 30.06.2021
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
4 676,38 0,00 1021,00 0,00
towardow i materiatow:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 4 676,38 0,00 1021,00 0,00
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej -8951,131 8721,43 -1954,31| -1904,16
I. Zuzycie materialéw i energii 0,00 0,00 0,00 0,00
[11. Ustugi obce -10 604,77 -7 212,30 -2 315,35 -1574,67
VII. Pozostate koszty rodzajowe -3022,75 -1509,13 -659,96 -329,49
C. ZysKk (strata) ze sprzedazy (A-B) 11 184,85 11184,85 -1954,31| -1904,16
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 2 442,00 2 442,00
E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
2 233,72 2463,41 487,69 537,84
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto(F+G-H) 2233,72 246341 487,69 537,8
L. Zysk (strata) netto (I-]-K) 2 233,72 246341 487,69 537,8

* Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30 czerwca 2021 roku przez

Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,5802 EUR/PLN

Rachunek zyskow i strat - wariant Zaokresw | Zaokresw | Zaokresw | Za okresw
kalkulacyjny PLN PLN EUR EUR

01.04.2020 - [01.01.2020 - | ° 02020 | 01:01:2020
30.06.2020 | 30.06202 |30.06.2020 | 30.06.2020

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
N - 5,592.15 99,242.65 1,252.16( 22,221.82
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5,592.15 99,242.65 1,252.16 22,221.82
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej -3,780.74| -41,675.73 -846.56| -9,331.78
II. Zuzycie materialéw i energii 0.00 -16,593.38 0.00 -3,715.49
I11. Ustugi obce 0.00| -10,271.71 0.00 -2,299.98
VII. Pozostate koszty rodzajowe -3,780.74 -14,810.64 -846.56 -3,316.31
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1,811.41| 57,566.92 405.60| 12,890.04
D. Pozostate przychody operacyjne 0.00 0.00 0.00 0.00
E. Pozostale koszty operacyjne 0.00 0.00 0.00 0.00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1,811.41 57,566.92 405.60| 12,890.04




(C+D-E)

G. Przychody finansowe 0.00 0.00 0.00 0.00
H. Koszty finansowe 0.00 0.00 0.00 0.00
L. Zysk (strata) brutto(F+G-H) 1,811.41| 57,566.92 405.60| 12,890.04
L. Zysk (strata) netto (I-]-K) 1,811.41| 57,566.92 405.60| 12,890.04

* Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30 czerwca 2020 roku przez
Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,4660 EUR/PLN

Aktywa Game Oliver SIA - wybrane dane finansowe w PLN i EUR*

Na Na Na Na
BILANS - AKTYWA 30.06.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021 | 30.06.2021
PLN EUR PLN EUR
A. AKTYWA TRWALE 126,057.76| 28,226.10| 17 260,12 376842
I. Warto$ci niematerialne i prawne 126,057.76 28,226.10 17 260,12 3768,42
I. Rzeczowe aktywa trwate 0.00 0.00 0,00 0,00
I1I. Naleznosci dlugoterminowe 0.00 0.00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0.00 0.00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia 0,00 0,00
miedzyokresowe 0.00 0.00
B. AKTYWA OBROTOWE 34,761.02 7,783.48 7 323,01 1 598,84
1. Zapasy 12,990.66 2,908.79 4 620,46 1 008,79
II. NaleznosSci krotkoterminowe 19,963.82 4,470.18 1 374,06 300,00
I1I. Inwestycje krétkoterminowe 1,806.54 404.51 1 328,49 290,05
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 0,00 0,00
miedzyokresowe 0.00 0.00
AKTYWA RAZEM: 160,818.78| 36,009.58| 24 583,12 5367,26

* Pozycje aktywéw i pasywdw oraz wyniku finansowego przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30

czerwca 2021 roku przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,5802 EUR/PLN

* Pozycje aktywoéw i pasywdw oraz wyniku finansowego przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30

czerwca 2020 roku przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,4660 EUR/PLN

Pasywa - Game Oliver SIA - wybrane dane finansowe w PLN i EUR*

Na Na Na Na
BILANS - PASYWA 30.06.2020 |30.06.2020 | 30.06.2021 (30.06.2021
PLN EUR PLN EUR
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 154,904.91| 34,685.38| 23622,11| 515744
I. Kapitat podstawowy 12,504.80 2,800.00 12 824,56 2 800,00
I1. Kapitat zapasowy 0.00 0.00 0,00 0,00
I1I. Kapitat z aktualizacji wyceny 0.00 0.00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty zapasowe 0.00 0.00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 140,472.22| 31,453.70 11 821,82 2 581,07
I. Zysk (strata netto) 1,927.88 431.68 -1024,27 -223,63




VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkféc’};jerr}:na) 8 8 0.00 0.00 0,00 0,00
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 5,913.88 1,324.20 961,02 209,82
I. Rezerwa na zobowigzania 0.00 0.00 0,00 0,00
II. Zobowigzania dtugoterminowe 0.00 0.00 0,00 0,00
I1I. Zobowigzania krotkoterminowe 5,913.88 1,324.20 961,02 209,82
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM: 160,818.78| 36,009.58| 24583,12| 5367,26
*Pozycje aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30
czerwca 2021 roku przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,5802 EUR/PLN
* Pozycje aktywéw i pasywdéw oraz wyniku finansowego przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30
czerwca 2020 roku przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,4660 EUR/PLN
Dane finansowe jednostki Madsword Studios SIA
Rachunek zyskéw i strat Madsword Studios SIA w PLN i EUR*
Rachunek zyskow i strat - wariant Zaokresw | Zaokresw | Zaokresw |Zaokresw
kalkulacyjny PLN PLN EUR EUR
01.01.2021-|01.04.2021 - | 01.01.2021 - | 2021
30.06.2021 | 30.06.2021 | 30.06.2021 |30.06.2021
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 0,00 0,00 0,00 0,00
towaréw i materiatow:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1767,96 1767,96 386,00 386,00
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej -18 149,60 -7 034,77 -3962,61 -1535,91
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe -18 149,60 -5266,382 -3962,61 -1535,91
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -16 381,60 -5266,82 -3576,61| -1149,91
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -16 381,60 -5266,32 -3576,61| -1149,91
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto(F+G-H) -16 381,60 -5266,82 -3576,61| -1149,91
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostale obowiazkowe zwiekszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zmniejszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -16 381,60 -5266,32 -3576,61| -1149,91




* Pozycje wynikéw rachunku zysku i strat przeliczono wedtug kursu ogloszonego 30 czerwca 2021 roku
przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,5802 EUR/PLN.

Rachunek zyskow i strat - wariant Zaokresw | Zaokresw | Zaokresw | Zaokresw
kalkulacyjny PLN PLN EUR EUR
01.04.2020- | 01.01.2020- | 01.04.2020- |01.01.2020-
30.06.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2020
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
- 131,215.55| 131,215.55 29,381.00| 29,381.00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 131,215.55| 131,215.55 29,381.00 29,381.00
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej -35,567.36| -41,295.32 -7,964.03 -9,246.60
1. Amortyzacja -4,909.03 -4,909.03 -1,099.20 -1,099.20
VII. Pozostate koszty rodzajowe -30,658.33 -36,386.29 -6,864.83 -8,147.40
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 95,648.19| 89,920.23 21,416.97| 20,134.40
D. Pozostate przychody operacyjne 0.00 0.00 0.00 0.00
E. Pozostale koszty operacyjne 0.00 0.00 0.00 0.00
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
(C+D-E) 95,648.19| 89,920.23 21,416.97| 20,134.40
G. Przychody finansowe 0.00 0.00 0.00 0.00
H. Koszty finansowe 0.00 0.00 0.00 0.00
I. Zysk (strata) brutto(F+G-H) 95,648.19| 89,920.23 21,416.97| 20,134.40
J. Podatek dochodowy 0.00 0.00 0.00 0.00
K. Pozostale obowiazkowe zwiekszenia zysku
(zmniejszenia straty) 0.00 0.00 0.00 0.00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 95,648.19| 89,920.23 21,416.97| 20,134.40

* Pozycje wynikéw rachunku zysku i strat przeliczono wedtug kursu ogltoszonego 30 czerwca 2020 roku

przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,4660 EUR/PLN.

Aktywa Madsword Studios SIA w PLN i EUR*

Na Na Na Na
BILANS - AKTYWA 30.06.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021 | 30.06.2021
PLN EUR PLN EUR
A. AKTYWA TRWALE 281,963.28| 63,135.53| 39982,63 8 729,45
I. Warto$ci niematerialne i prawne 221,030.56 49,491.84 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 60,932.72 13,643.69 39 982,63 8 729,45
I1I. Nalezno$ci dtugoterminowe 0.00 0.00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0.00 0.00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0.00 0.00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 81,287.27| 18,201.36| 106935,12| 23 347,26
I. Zapasy 357.28 80.00 0,00 0,00
II. Nalezno$ci krétkoterminowe 20,860.46 4,670.95 99 906,35 21812,66




I1I. Inwestycje krétkoterminowe 60,069.53 13,450.41 7 028,77 1534,60
IV. Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0.00 0.00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM: 363,250.55| 81,336.89| 146917,75| 32076,71
* Pozycje aktywow i pasywdw oraz wyniku finansowego przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30
czerwca 2021 roku przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,5802 EUR/PLN
* Pozycje aktywow i pasywdw oraz wyniku finansowego przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30
czerwca 2020 roku przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,4660 EUR/PLN
Pasywa Madsword Studios SIA - wybrane dane finansowe w PLN i EUR*

Na Na Na Na
BILANS - PASYWA 30.06.2020(30.06.2020 | 30.06.2021 | 30.06.2021
PLN EUR PLN EUR

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 103,318.23| 23,134.40| -97 484,75| -21283,95
1. Kapitat podstawowy 13,398.00 3,000.00 13 740,60 3 000,00
1. Kapitat zapasowy 0.00 0.00 0,00 0,00
I11. Kapitat z aktualizacji wyceny 0.00 0.00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty zapasowe 0.00 0.00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0.00 0.00 0,00 0,00
I. Zysk (strata netto) 89,920.23| 20,134.40| -109 349,66 -23 874,43
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielk:éc'ijerr}:na) " : 000 0.00

B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 244 402,49 53 360,66
ZOBOWIAZANIA 259,932.32| 58,202.49

I. Rezerwa na zobowigzania 0.00 0.00 0,00 0,00
II. Zobowigzania dtugoterminowe 232,232.00f 52,000.00f 238170,40 52 000,00
I1I. Zobowigzania krotkoterminowe 27,700.32 6,202.49 6 232,09 1 360,66
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM: 363,250.55| 81,336.89| 146 917,75 32 076,71

*Pozycje aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30

czerwca 2021 roku przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,5802 EUR/PLN.

* Pozycje aktywéw i pasywow oraz wyniku finansowego przeliczono wedtug kursu ogtoszonego 30

czerwca 2020 roku przez Narodowy Bank Polski dla euro. Kurs ten wynosi 4,4660 EUR/PLN
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6.2. Tekst Statutu Emitenta oraz uchwata ws. zmiany statutu niezarejestrowana w rejestrze

STATUT
BTC STUDIOS Spétka Akcyjna

(tekst jednolity)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Firma Spotki

1. Firma Spétki brzmi: BTC STUDIOS Spotka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywac skrétu: BTC STUDIOS S.A.

3. Spotka moze uzywaé wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§ 2.
Siedziba Spoétki

Siedziba Spoiki jest m.st. Warszawa.

§3.

Czas trwania Spotki

Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.

§ 4.

Obszar dzialania Spo6tki

1. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a takze poza jej granicami,
przy zachowaniu przepiséw obowigzujacego prawa.

2. Na obszarze swojego dziatania Spétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ wtasne oddziaty i zaktady, a na
podstawie uchwaty Zarzadu wchodzi¢ w zwigzki prawne i organizacyjne z innymi podmiotami, w

tym tworzy¢ nowe spétki oraz nabywac i zbywac akcje i udziaty innych spétek.

§5.

Powstanie Spétki

1. Spétka powstata z przeksztatcenia spé6tki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna.
2. Zatozycielem Spotki sg wspoélnicy ,,Domenomania.pl” Spétka z o0.0.:

a) TRO MEDIA SPOLKA AKCYJNA WE WROCLAWIU, KRS 0000360487;

b) Cezary Przemystaw Nowosad (PESEL 74060304477);



Mieczystaw Stanistaw Lazor (PESEL 58041401676);

Krzysztof Hoffman (PESEL 86092014633);

IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, KRS 0000351323;
MERIT INVEST Spétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu, KRS: 0000362881.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§ 6.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

61.10.Z - Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

59.20.Z - Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

74.20.Z - Dziatalno$¢ fotograficzna,

73.11.Z - Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

77.33.Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery,

77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane,

62.02.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

58.21.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

62.03.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

59.11.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filmoéw, nagran wideo i programéw telewizyjnych.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§7.
Kapital zakladowy Sp6tki

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz  1.019.056,10 zt (jeden milion dziewietnascie tysiecy

pieédziesiat szes¢ zlotych dziesie¢ groszy) i dzieli sie na:

1

2)

3)

4)

5)

6)

3.450.000 (trzy miliony czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

320.000 (trzysta dwadzieScia tysiecy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢

groszy) kazda,



7)

8)

9)

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.

1.713.085 (jeden milion siedemset trzynascie tysiecy osiemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela serii
H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

766.635 (siedemset szesSédziesigt szes¢ tysiecy szeséset trzydziesci piec) akcji na okaziciela serii |

o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieé¢ groszy) kazda,

10) 143.107 (sto czterdziesci trzy tysiace sto siedem) akcji na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

11) 1.997.734 (jeden milion dziewieéset dziewiecdziesigt siedem tysiecy siedemset trzydziesci

cztery) akcji na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”.

§ 7a.
Wszystkie akcje Spo6tki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i mogg by¢ wydawane w odcinkach
zbiorowych, o ile nie sa zdematerializowane.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
W przypadku utraty przez akcjonariusza dokumentu akcji lub odcinka zbiorowego albo
zniszczenia lub uszkodzenia dokumentu akcji lub odcinka zbiorowego, Zarzad wydaje na
wniosek akcjonariusza duplikat utraconego, zniszczonego lub uszkodzonego dokumentu.
Akcjonariusz we wniosku, o ktorym mowa w ust. 3. wskazuje numery dokumentu utraconego,
zniszczonego lub uszkodzonego. Niezwtocznie po otrzymaniu wniosku, a nie pdzniej niz w
terminie tygodnia od jego otrzymania, Zarzad sktada wniosek o publikacje ogtoszenia o utracie,
zniszczeniu lub uszkodzeniu dokumentu w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
Niezwtocznie po publikacji ogtoszenia, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, nie p6zniej jednak niz
w terminie dwdch tygodni od publikacji ogtoszenia, Zarzad umarza dokument i wydaje
akcjonariuszowi jego duplikat. Wydanie duplikatu nastepuje za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia i ogtoszenia, o ktérym mowa w ust. 4 powyze;j.
W przypadku dematerializacji akcji wyemitowanych przez Spétke w zwigzku z kodeksem spétek
handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Zarzad Spétki jest upowazniony
do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje

zdematerializowanych akcji wyemitowanych przez Spétke.

§8.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spo6tki

Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
warto$ci nominalnej dotychczasowych akgji.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spo6tki moze nastapi¢ ze Srodkéw spétki, zgodnie z
przepisami art. 442 i nastepne Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spo6tki moze by¢ podniesiony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji na
okaziciela.

Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotéwka lub wktadami niepienieznymi.

Zarzad Spéiki jest upowazniony, w okresie 3 (trzech) lat od dnia wpisania upowaznienia do
rejestru, do podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wieksza niz 546.000zt (pieéset

czterdzieSci sze$¢ tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 5.460.000 (pie¢ milionow



czterysta szeSédziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda (,Kapitat Docelowy”) na nastepujgcych zasadach:

a. Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego;

b. Zarzad Spo6tki moze wydawac akcje zar6wno w zamian za wktady pieniezne, jak i w zamian za
wktady niepieniezne. Wydanie akcji w zamian za wktady niepieniezne oraz okreslenie przez
Zarzad ceny emisyjnej akcji nie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

c. Zarzad Spo6tki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi
osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych;

d. Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze
$Srodkéw wiasnych Spotki

e. Uchwata Zarzadu Spotki podjeta zgodnie z ust. 1, zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznos$ci wymaga formy aktu notarialnego;

f. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa
objecia akcji Spoétki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie
Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego;
g. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrybcyjnych imiennych lub na
okaziciela uprawniajacych ich posiadaczy do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu
Docelowego z wytaczeniem prawa poboru (warranty subskrybcyjne);

h. Zarzad upowazniony jest do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego; b) oznaczenia dat
zawarcia uméw objecia akcji danej serii emitowanych w ramach kapitatu docelowego;

¢) podjecia uchwaty o wytaczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w
czes$ci, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, o ktérej mowa w ust. 7;

d) ztozenia kazdorazowo o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz o
dookresleniu wysoko$ci kapitatu zaktadowego w Statucie Sp61tki, stosownie do tresci art. 310 § 2
i§ 4 k.s.h. wzwigzku z art. 431 § 7 k.s.h. W przypadku ztozenia przez Zarzad takiego oswiadczenia,
Rada Nadzorcza sporzadzi tekst jednolity Statutu Spéiki uwzgledniajacy dookreslenie przez
Zarzad Spoétki wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spotki;

e) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania uméw, na mocy ktérych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedg wystawiane kwity depozytowe w zwigzku z akcjami z
zastrzezeniem postanowien ogélnie obowigzujacych przepiséw prawa;

f) podjecia stosownych uchwal oraz dokonania czynno$ci prawnych i organizacyjnych w
sprawach: - dematerializacji akcji, praw poboru, praw do akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. o rejestracje akcji, praw poboru, praw do akcji z
zastrzezeniem postanowien przepiséw prawa; - ubiegania sie o wprowadzenie akcji, praw
poboru, praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., z zastrzeZeniem postanowien przepiséw prawa.

Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
artykule zastepuje Uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego.



7. Zarzad jest upowazniony do wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata
Zarzadu w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

8. Zarzad jestupowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitalu Docelowego z
wytaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne).

9. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu docelowego, w szczegdélnosci Zarzad jest umocowany do:

a) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych uméw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umoéw, na mocy ktérych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawiane kwity depozytowe w zwigzku z akcjami z
zastrzezeniem postanowien ogélnie obowigzujacych przepiséw prawa,

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umoéw z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzezeniem
postanowien ogélnie obowigzujacych przepiséw prawa;

¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej
lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect, z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowigzujacych
przepiséw prawa;

d) zmiany statutu w zakresie zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spo6tki w ramach

kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany.

§9

Emisja papieréw wartosciowych

Spétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery warto$ciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Sp6tka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje lub

obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

§10

Umorzenie akcji

1. Spétka moze nabywac wlasne akcje w celu ich umorzenia lub w innych sytuacjach przewidzianych
przepisami prawa.

2. Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spo6tke (umorzenie dobrowolne) lub tez bez zgody akcjonariusza (umorzenie
przymusowe).

3. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z tym Ze umorzenie przymusowe

nastepuje uchwata powzietg wiekszoscig trzech czwartych gtosow.

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
Organy Spoétki



Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,

3) Walne Zgromadzenie.

10.
11.

12.

A. ZARZAD

§12.
Skilad i kadencja Zarzadu

Zarzad Spoiki sktada sie z co najmniej jednego cztonka.

Prezesa Zarzadu powotuje akcjonariusz Mobilum Limited, pod warunkiem posiadania przez niego
akcji, stanowigcych co najmniej 20 % (dwadzie$cia procent) kapitatu zaktadowego Spétki. W
przypadku braku spetnienia warunku, o ktdrym mowa w zdaniu powyzej Prezesa Zarzadu
powotuje Rada Nadzorcza.

Pozostatych cztonkéw Zarzadu na wniosek Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Kadencja Zarzadu trwa nie dtuzej niz cztery lata. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala ilo$¢
cztonkéw Zarzadu i okres kadencji Zarzadu. Pierwszy Zarzad Spo6tki powotywany jest na okres
czterech lat przez Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Przeksztatcane;.

Cztonkowie Zarzadu, ktdérzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.

Umowe o prace z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spétki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej cztonkow.

Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji jedynie z
waznych powodéw.

Zawieszanie w czynnoSciach poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu moze nastapi¢ z
waznych powod6w na mocy uchwaty Rady Nadzorcze;.

Mandat cztonkéw Zarzadu wygasa najpdézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy peinienia funkcji
cztonka Zarzadu.

Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje na piSmie na rece Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Mandat cztonka Zarzadu, powotanego przed uplywem danej kadencji Zarzadu wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

W razie, gdy mandat Prezesa Zarzadu wygasnie, bez wzgledu na przyczyne tego wygasniecia,
Mobilum Limited o ile bedzie posiadalo co najmniej 20 % (dwadziescia procent) kapitatu
zaktadowego Spéiki, zobowigzany jest do powotania nowej osoby w to miejsce, w terminie 1
miesigca od otrzymania zawiadomienia w tej sprawie od Zarzadu Spoéiki. W przypadku
bezskutecznego uptywu tego terminu uprawnienie do powotania takiego Prezesa Zarzadu

przechodzi na Rade Nadzorcza.

§13.

Dziatalno$¢ Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje Spétke we wszystkich czynnos$ciach sagdowych

i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoéiki, nie zastrzezone



przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla innych organéw Spéiki, naleza do
kompetencji Zarzadu.
Zarzad moze w szczeg6lnosci wydawac regulaminy okreslajace organizacje wewnetrzng Spotki,
zasady rachunkowosci, zakres uprawnien, obowigzkéw i odpowiedzialnosci na poszczegdlnych
stanowiskach.
Zarzad kazdorazowo wyraza zgode na nabycie lub zbycie przez Spétke prawa wtasnosci lub prawa
uzytkowania wieczystego gruntu oraz na obcigzanie nieruchomos$ci ograniczonymi prawami
rzeczowymi.

§ 14.

Oswiadczenia woli

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki upowaznieni sa:

1.
2.

Prezes Zarzadu samodzielnie jednoosobowo;

Pozostali cztonkowie Zarzadu - wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkéw zarzadu albo
jednego czlonka Zarzadu facznie z prokurentem;

W przypadku Zarzadu jednoosobowego, do sktadania o§wiadczen w imieniu Sp6tki uprawniony

jest samodzielnie jedyny cztonek Zarzadu.

§ 15.

Regulamin Zarzadu

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA

§ 16.
Sklad i kadencja Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sa przez Walne Zgromadzenie zwykia
wiekszo$cig glosow, z zastrzezeniem przepisOw ponizszych, z tym, ze sktad pierwszej Rady
Nadzorczej z okreSleniem funkcji cztonkéw rady i jej kadencja sa okre$lane przez Zgromadzenie
Wspolnikéw spoétki przeksztatcanej. Walne Zgromadzenie moze powotaé lub odwotaé
poszczegolnych cztonkéw pierwszej Rady Nadzorczej, zmieni¢ im funkcje oraz ustali¢ nowe
wynagrodzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa nie diuzej niz cztery lata. Dtugo$¢ trwania kadencji oraz
wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okre$la Walne Zgromadzenie.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad
jest zobowigzany do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu uzupeinienia sktadu
Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba jej cztonkéw spadnie ponizej ustawowego
minimum.

Jezeli mandat czlonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie wygasnie z
powodu jego S$mierci, wobec zlozenia rezygnacji przez cztonka rady Nadzorczej albo z

jakiejkolwiek innej przyczyny, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji



10.

11.

2)

powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowa¢ do czasu
dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez najblizsze Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza uchwala Regulamin swojego dziatania, ktéry jest zatwierdzony przez Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§17.
Obrady Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym.

Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga zazada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac
proponowany porzadek obrad.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwoch tygodni od dnia
otrzymania wniosku.

Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust. 3. wnioskodawca
moze je zwota¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gloséw. W przypadku réwnej liczby
glosow decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Na zarzadzenie Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnos$ci zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane przy
wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlnosci za
posrednictwem telefonu lub poczty elektronicznej. Uchwaty tak podjete beda wazne, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostang zawiadomieni o tresci projektow uchwat.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w drodze
pisemnego glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub w razie jego
nieobecnosci zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorcze. Uchwaly tak podjete bedg wazne,
jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostang zawiadomieni o tresci projektéw uchwat.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w powyzszych ustepach 7 i 8 nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu
oraz odwotania i zawieszania w czynno$ciach tych osoéb.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac swoéj gtos za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej moze uczestniczy¢ Prezes Zarzadu lub inny Cztonek Zarzadu.

§18.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér we wszystkich dziedzinach dziatalno$ci Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak tez ze stanem faktycznym,

ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,



3)
4)
5)
6)

7)

8)
9)

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z ocen, o ktérych mowa
w pkt. 1) i 2),

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkdéw Zarzadu,

zawieszanie w czynnoSciach z waznych powodéw poszczegélnych cztonkéw Zarzadu lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu,

delegowanie cztonkéw do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkéw Zarzadu nie mogacych
sprawowacé swoich czynnosci,

wybdr biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki,

inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowiazujace

przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§19.

Wyrazanie opinii

Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowaé do
Zarzadu z wnioskami oraz inicjatywami.

Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Przewodniczgcego Rady Nadzorczej o zajetym stanowisku w
sprawie opinii, wniosku lub inicjatywy nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty ztozenia wniosku,
opinii lub zgtoszenia inicjatywy.

Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spéiki, zada¢ od Zarzadu stosownych

sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 20.

Miejsce obrad Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Sp6tki, w miejscowos$ci bedacej siedziba gietdy, na ktérej sa

dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Sp6tki lub w innym miejscu wyznaczonym przez Zarzad na

terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

§21.
Obrady Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym spos$rdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecno$ci wskazanych powyzej os6b Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okres$lajacy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.



§22.

Zasady podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akgcji, z
zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa i postanowien Statutu.
Uchwaly zapadaja wiekszoscia dwéch trzecich gloséw, chyba ze Statut lub bezwzglednie

obowigzujace przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty.

§23.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnoSci:

1

2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalno$ci Spétki oraz rozpatrzenie
i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

udzielenie cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania swoich obowigzkéw,

powziecie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki,

potgczenie Spoéiki i przeksztatcenie Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spoéiki,

zmiana Statutu Spo6iki,

umorzenie akcji,

10) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu

Spéiki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu

14) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorcze;.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§ 24.

Rachunkowos¢ Spotki

1. Spéika prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 25.
Kapitatl Spo6tki

Spotka tworzy:

1) kapitat zaktadowy,
2) Kkapital zapasowy,

3) inne kapitaty i fundusze okreslone przez Walne Zgromadzenie.



§ 26.
Podzial zysku
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spoétki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,

3) fundusze celowe spoiki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§27.

Odpowiednie stosowanie przepisow

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spé6tek handlowych.
§ 28.
Ogloszenia Spotki

Spotka zamieszcza swe ogloszenia w dzienniku urzedowym ,Monitor Sadowy i Gospodarczy”, chyba

ze przepisy prawa zobowigzywac beda do zamieszczania ogtoszen w inny sposob.

§ 29.

Koszty utworzenia Spo6tki

Koszty utworzenia spétki w przyblizeniu wyniosty 8.000,00 zt (osiem tysiecy ztotych).

§ 30.

Rozwigzywanie sporéow

Wszelkie spory powstate na tle niniejszego Statutu rozpatrywane beda przez sad witasciwy dla

siedziby Spotki.



Zmiana statutu w zwiazku z uchwala nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2021
roku w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spoéiki poprzez emisje akcji serii L w drodze
subskrypcji zamknietej, z zachowaniem prawa poboru akcjonariuszy w sprawie zmiany Statutu
oraz dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie akgcji serii L do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedziba w Warszawie (rynek NewConnect).

()
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Spoétki: zmienia sie dotychczasowa tre$¢ §7 ust. 1

Statutu Spétki nadajac §7 ust. 1 Statutu Spétki nowe nastepujace brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 5.115.469,60 zt (pie¢ miliondw sto pietnascie tysiecy
czterysta sze$c¢dziesigt dziewie¢ ztotych i sze$édziesiat groszy) i dzieli sie na:”

1) 3.450.000 (trzy miliony czterysta piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

2) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

3) 320.000 (trzysta dwadzies$cia tysiecy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

4) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

5) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

6) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

7) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

8) 1.713.085 (jeden milion siedemset trzynascie tysiecy osiemdziesiat pie¢) akcji na okaziciela serii H o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

9) 766.635 (siedemset sze$c¢dziesiat szes¢ tysiecy sze$cset trzydziesci piec¢) akcji na okaziciela serii [ o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

10) 143.107 (sto czterdziesci trzy tysiace sto siedem) akcji na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda,

11) 1.997.734 (jeden milion dziewieéset dziewieédziesigt siedem siedemset trzydziesci cztery) akcji na
okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

12) nie wiecej z 40.964.135 akcji na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda.

Powyzsze zmiany Statutu nie zostaly jeszcze zarejestrowane przez Sad.



6.3. Formularz zapisu na Akcje serii L

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII L
BTC STUDIOS SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela Serii L z siedzibg w Warszawie, o warto$ci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda (dalej: ,AKcje Serii L”) przeznaczonymi do objecia na warunkach
okreslonych w Memorandum Informacyjnym i niniejszym formularzu zapisu. Akcje serii L emitowane s3
na podstawie uchwaty nr 22 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2021 roku.

10.

11.
12.

13.

14.

Imie i Nazwisko Subskrybenta (nazwa/firma osoby prawnej, w przypadku funduszy
inwestycyjnych, informacja, na rzecz ktérego z zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zapis jest

sktadany).

Kod pocztowy .......cccoeevveernenn Mi€JSCOWOSC vttt e s e
Ulica coveveeeccieiee e Numer domu .........ceeuenae Nr mieszkania ..........cceeuuuee

Osoby zagraniczne: numer paszportu albo numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub

jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej:

a) Imi€ oo NAZWISKO ..o e
Numer PESEL/NUMET PASZPOTTU...ccuveieirerceireertiees e e seesnneceness e e s seesnesn e e e
b) Imi€ .o NAZWISKO v e e e e

Numer PESEL/NUMET PASZPOTTU . ..ccuueieirerceireertieses e e reees e e sre s ess e esresn e e e
Status dewizowy: O rezydent [ nierezydent
Cena emisyjna AKcji Serii L wynosi 12 gr (stownie: dwanas$cie groszy ) za jedna Akcje Serii L
Typ zapisu (zaznaczy¢ wlasciwe)

O Zapis na podstawie posiadanych ......... (StoWnie: ..ooeieecee e )

Praw Poboru (za kazda jedna akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym jedno prawo poboru
uprawnia do objecia 4,01981156876447 Akcji Serii L)

O Zapis dodatkowy
O Zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii __
Liczba subskrybowanych AKcji Serii L: ...... (stownie: ... )

Kwota wptaty na Akcje Serii L: ............. Zt (Stownie: ... )

Numer rachunku inwestycyjnego, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:

Numer rachunku do ewentualnego zwrotu srodkéw (dotyczy wylacznie zapisu skltadanego w

odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu):



15. Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapis6w i wplat na Akcje Serii L

(np. piecze¢ adresowa Domu Maklerskiego):

16. Akcje Serii L, na ktore zlozono zapisy w wykonaniu Prawa Poboru lub zapisy dodatkowe
zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym byly zarejestrowane

Prawa Poboru stanowigce podstawe zapisu.

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego lub nieprawidtowego okreslenia danych dotyczacych inwestora moze
by¢ nieterminowy zwrot wptaconych $rodkéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Oswiadczenia osoby skladajacej zapis:

Ja nizej podpisany(a), oSwiadczam ze zapoznatem (am) sie z tre§cig Memorandum Informacyjnego BTC
STUDIOS S.A. Akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji Serii L, jest mi znana tres$¢ Statutu Emitenta
i wyrazam zgode na jego brzmienie oraz na przystapienie do Sp6tki. Zgadzam sie na przydzielenie lub nie
przydzielenie mi Akcji Serii L zgodnie z warunkami zawartymi w Memorandum Informacyjnym oraz na
zdeponowanie Akcji Serii L na rachunku, z ktérego jest wykonywane prawo poboru (w przypadku Zapisu
Podstawowego i Dodatkowego), na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania Akcji Serii
L (w przypadku objecia Akcji Serii L w drodze zaproszenia Zarzadu). Nieprzydzielenie Akcji Serii L lub
przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastgpi¢ wytacznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu
akcji opisanych w Memorandum.

Klauzula informacyjna

Zgodnie z art. 13 ust. 1-2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27.04.2016
r. w sprawie ochrony oso6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne rozporzadzenie
o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119, s. 1) - dalej RODO - informujemy, ze Emitent jest Administratorem
Panstwa danych osobowych. Administrator Danych Osobowych przetwarza Panstwa dane osobowe,
w zakresie niezbednym do zawarcia i wykonania umowy, zwigzanej z przeprowadzang ofertg Akcji Serii L
(na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b RODO) oraz w celu wypelnienia obowigzku prawnego cigzacego na
Administratorze danych wynikajacego z obowigzujacych Administratora danych przepiséw prawa, w tym
w szczego6lnosci zwigzanego z przeprowadzeniem oferty Nowych Akcji (podstawa z art. 6 ust. 1 lit. ¢
RODO). Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa przystugujg Panstwu nastepujace prawa: (1) prawo
dostepu do swoich danych oraz otrzymania ich kopii; (2) prawo do sprostowania (poprawiania) swoich
danych; (3) prawo do usuniecia danych, ograniczenia przetwarzania danych; (4) prawo do przenoszenia
danych; (5) Prawo do wycofania udzielonej zgody w dowolnym momencie. Wycofanie to nie wptywa
jednak na zgodno$¢ z prawem przetwarzania, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej
wycofaniem. (6) prawo do wniesienia skargi do organu nadzorczego (Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych). Potwierdzam, ze zostatem poinformowany, ze moje dane osobowe moga zosta¢ przekazane
i przetwarzane przez Podmiot Posredniczacy oraz inne podmioty i instytucje w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty publicznej, dokonania przydziatu, dopuszczenia Akcji Serii I do obrotu i ich
rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. oraz na rachunkach papieréw
warto$ciowych, w szczegdlnosci przez firmy inwestycyjne, na ktérych rachunkach zostang zapisane Akcje
Serii L oraz upowazniam te podmioty i instytucje do otrzymania i przetwarzania tych informacji.
Administrator danych bedzie przetwarzat dane osobowe przez okres niezbedny do realizacji celu, w jakim
zostaly zebrane, a po tym czasie przez okres wymagany przez przepisy prawa lub dla realizacji



ewentualnych roszczen, jakie moze podnosi¢ Administrator danych i jakie mogg by¢ podnoszone wobec
Administratora Danych.

Data i podpis sktadajacego zapis Data i podpis przyjmujacego zapis oraz pieczec
adresowa podmiotu przyjmujacego zapis

Potwierdzam dokonanie identyfikacji i weryfikacji klienta/petnomocnika/reprezentanta na podstawie:
=  waznego dokumentu tozsamosci
= dodatkowego dokumentu potwierdzajacego
tozsamos$¢*

Data i podpis przyjmujacego zapis oraz pieczec
adresowa podmiotu przyjmujacego zapis

* w przypadku gdy jest wymagany.



6.4. Dyspozycja Deponowania AKcji Serii L

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI
(dotyczy tylko zapiséw skladanych w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Emitenta)

Ja, nizej podpisany(a), prosze o zdeponowanie AKcji Serii L przydzielonych w wyniku zloZenia
powyzszego zapisu na rachunku inwestycyjnym o0 numerze..........cccocoroenene prowadzonym

Miejsce i data ztozenia dyspozycji

Czytelny podpis sktadajacego dyspozycje Podpis i piecze¢ przyjmujgcego



Akcje

6.5. Definicje i objasnienia skrotow

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

Akcje serii L, Akcje

Oferowane

nie wiecej z 40.964.135 akcji na okaziciela serii L o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda, bedacych przedmiotem
oferty publicznej

Alternatywny system

rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw

obrotu lub ASO Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Emitent lub Spétka BTC STUDIOS S.A. z siedzibg w Warszawie

Euro Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda lub GPW Gietda Papieré6w Warto$sciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie

Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg

lub KDPW w Warszawie

k.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U.z 2016 r. poz.
1137 ze zmianami - tekst jednolity)

k.s.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spétek handlowych (Dz.

U.z 2016 r. poz. 1578 ze zmianami - tekst jednolity)

Komisja lub KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Memorandum Niniejszy dokument przygotowany na potrzeby przeprowadzenia

Informacyjne, oferty publicznej Akcji serii L

Memorandum

NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obrot na GPW Obrot na rynku regulowanym, gietdowym, organizowanym przez

Gietde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obrot na NewConnect

Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papier6w Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

Oferta, oferta | Oferta objecia Akcji serii L na zasadach okreslonych w Memorandum
publiczna

Podmiot Millennium Dom Maklerski S.A. - firma inwestycyjna posredniczaca
posredniczacy w Ofercie publiczne;j

Organizator Gietda Papieré6w WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedziba
Alternatywnego w Warszawie

Systemu Obrotu

PAP

Polska Agencja Prasowa

DM Millennium

Millennium Dom Maklerski S.A. . z siedzibg w Warszawie
ul. Stanistawa Zaryna 2a, 02-593 Warszawa, KRS.0000053322 - firma

inwestycyjna pos$redniczaca w Ofercie publiczne;j:

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta




Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwatg nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z p6zn. zm.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596,/2014
zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Europejskiego i

Rozporzadzenie  nr
2016/522

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17
grudnia 2015 roku uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
iRady (UE) nr 596/2014
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

Europejskiego uzupetniajgce

w  kwestiach dotyczacych wytaczenia niektérych organéw
publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznos$ci
wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw powodujacych
powstanie obowigzku podania informacji do wiadomo$ci publicznej,
wlasciwych organéw do celéw powiadomien o opdznieniach, zgody
na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajéow transakcji
obowiagzki zarzadcze

wykonywanych przez osoby petnigce

podlegajacych obowigzkowi powiadomienia

Rozporzadzenie w

sprawie koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004

roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Statut

Statut Emitenta

Ustawa o nadzorze
nad rynkiem

kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem

kapitatowym (Dz.U.z 2016 r. poz. 1289 ze zmianami - tekst jednolity)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1636 ze zmianami - tekst jednolity)

Ustawa o ochronie
konkurencji i

konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i

konsumentow (tekstjednolity: (Dz.U.z 2015 r. poz. 184 ze zmianami)

Ustawa o ofercie

publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: (Dz.U. z
2016 1., poz. 1639 ze zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od osdéb

fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U.z 2016 r. poz. 2032 ze zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od osdéb

prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych (Dz.U.z 2016 r. poz. 1888 ze zmianami - tekst jednolity)

Ustawa o podatku od
czynnoSci

cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r. poz. 223 ze

zmianami)



https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgu3dambrhe2tc
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgy3damjwgu4to
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgaydqmbqguzdi
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgy3damjvha2di
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgy3damjvha2di
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytanrtgyyto
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytanjtgu3tk
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgmydsmrtgu3da
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgmydsmrtgu3da

Ustawa o podatku od

spadkow i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
(tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r. poz. 205 ze zmianami)

Ustawa o | Ustawa z dnia 29 wrzeé$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst

rachunkowosci jednolity: Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 ze zmianami)

Ordynacja podatkowa | Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst
jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 613 ze zmianami)

WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki

jednomiesieczny udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesigca

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad

Zarzad Emitenta



https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtgmydsmrsgm3dg
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtguydsojrga2dg
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtge2tqmruheytc

