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WWW:
e-mail:
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BTC Studios Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (wczesniej: Blockchain Lab Spétka Akcyjna oraz
Domenomania.pl Sp6tka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu) w Al Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa,
powstala z przeksztatcenia Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firmg Domenomania.pl
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig na mocy aktu notarialnego Repertorium A nr 182/2011 z
dnia 21.01.2011 roku. Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000377083 w dniu 31 stycznia 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

Gléwna dziatalno$¢ BTC Studios S.A. polega na inkubowaniu projektéw gier wideo przez:
-> wyszukiwanie i selekcje projektéw na réznych etapach realizacji;
=> uczestniczenie w procesie opracowywania produktu;
-> opracowywanie strategii marketingowej i sprzedazy;

-> wydawanie samodzielnie badz w kooperacji z uznanymi wydawcami (USA, Europa i Azja).

2. Wladze Spoiki

Zarzqd Spotki BTC Studios SA
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Sp6tki wchodzi jedynie:

Smarzewski Adrian - Prezes Zarzadu

w roku 2021 sktad Zarzadu przedstawial si¢ nast¢pujaco:

Adrian SmarzewsKi - Prezes Zarzadu;

Krzysztof Jagieto - Cztonek Zarzadu od dnia 15 lutego 2021 do dnia 20 kwietnia 2022 roku;
Jarostaw Grzelak - Cztonek Zarzadu od dnia 27 maja do dnia 7 lipca 2021 roku;

Wojciech Kaszycki - Cztonek Zarzadu od dnia 1 marca do dnia 27 maja 2021 roku ;

Artiirs Pumpurs - Cztonek Zarzadu od dnia 7 listopada 2019 do dnia 15 lutego 2021;

Janis Innuss - Cztonek Zarzadu od dnia 7 listopada 2019 do dnia 15 lutego 2021;

Dariusz Ogrodny - Czlonek Zarzadu od dnia 7 listopada 2019 do dnia 1 marca 2021 roku;
Jarostaw Zeisner- Cztonek Zarzadu od dnia 29 maja 2019 do dnia 20 stycznia 2021 roku

O N UE WD e
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Rada Nadzorcza BTC Studios SA

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki wchodza
nastgpujace osoby:

Zeisner Jarostaw - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mtodzianowski Marek- Czlonek Rady Nadzorczej
Tornquist Peter - Cztonek Rady Nadzorczej

Poullain Anthony - Czlonek Rady Nadzorczej
Batogowski Piotr — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Lo§ - Cztonek Rady Nadzorczej

w 2021 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:
Zeisner Jarostaw - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mtodzianowski Marek- Cztonek Rady Nadzorczej

Tornquist Peter - Cztonek Rady Nadzorczej

°
°
°
® Poullain Anthony - Cztonek Rady Nadzorczej
® Batogowski Piotr - Cztonek Rady Nadzorczej
°

Kowalski Jan - Cztonek Rady Nadzorczej - peliacy funkcjg¢ cztonka Rady Nadzorczej od dnia 26 lutego
2021 do dnia 3 marca 2022 roku;

® Yoshio Osaki - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 22 czerwca 2020 roku do dnia 29 czerwca 2021 roku;
®  Andrzej Malec - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30 grudnia 2019 roku do dnia 5 lutego 2021 roku
®  Krzysztof Zatluski - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 25 marca 2019 do dnia 4 stycznia 2021 roku
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3. Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania

Akcjonariusze Liczba akcji Udzial w liczbie Udzial w liczbie

glosow na WZ akcji %

Adam Szuba 1250 005 5,72% 5,72%

CYBER GROUP STUDIOS 1997 734 9,14% 9,14%
6lka akcyjna uproszczona

(SAS)

TTP Limited 4310 238 19,73% 19,73%

Pozostali 14 290 965 65,41% 65,41%

Razem 21848942 100% 100%
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4. Komentarz zarzadu dotyczgcy istotnych kwestii finansowych

4.1 Wartosci Niematerialne i Prawne

Spotka posiada wartosci niematerialne i prawne o wartosci na dzien bilansowy 10 801 031,96
ztotych.

Aktywa w kwocie 1 593 615,99 ztotych to réwnowarto$¢ naktadéw poniesionych na projekt “Zorro
The Chronicles The Game”. Emitent posiada gwarantowany zapisami umowy z PVP udziat w
przysztych zyskach ze sprzedazy tytulu "Zorro The Chronicles The Game". Zgodnie z raportem nr
36/2021, z dnia 07-06-2021, Sp6tka otrzymata prognoz¢ sprzedazowa gry "Zorro The Chronicles
The Game" przygotowang przez NPD Group, oddziat EEDAR (dalej NPD). Zgodnie z otrzymana
woéwczas prognoza, NPD oszacowato sprzedaz Gry na poziomie blisko 0,5 mln egzemplarzy w
pierwszym roku od premiery.

Aktywa w kwocie 7 355 482 zlotych powstaty w wyniku zakupu od Cyber Group Studios z siedziba
w Paryzu wytacznych praw do wykorzystania w celu produkc;ji gier wideo oraz gier na urzadzenia
mobilne, wizerunkdéw oraz zwigzanych z nimi aktywow elektronicznych (grafik, animacji) seriali TV
emitowanych w kanatach dla dzieci i mlodziezy na calym swiecie: “Pirates Next Door”, “Sadie Sparks”
i “Taking Down Taffy” na okres pigciu lat. W maju 2021 roku Spotka podpisata aneks przedtuzajacy o

rok korzystanie z ww. licencji.

Aktywa w kwocie 1 847 097,38 ztotych to rownowarto$¢ naktadéw poniesionych na produkcje
dwoch gier, ktére powstajg na bazie otrzymanej od CGS licencji oraz naktadéw poniesionych na
projekt “Smooth Wheel”, monetyzowany wraz z wydawcg Coda Limited, ktéry przynosit w 2021 roku
przychody .

Emitent po podpisaniu umowy z PVP dotyczacej projektu “Zorro The Chronicles The Game” (ESPI
40/2020 z dnia 18 maja 2020) rozpoczat analizy dotyczace tytutu, ktére wykazaty olbrzymi
potencjat przychodowy dla Spotki. W zwigzku z tym Zarzad Emitenta podjat decyzje o skupieniu
dzialalnosci Emitenta na realizacji tego kluczowego projektu koncentrujac na ten cel nie tylko
znaczne $rodki finansowe, ale réwniez i zasoby osobowe (ESPI 7/2021 z dnia 17 lutego 2021) i
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przesunigciu planéw wydawniczych zwigzanych z zakupionymi tytutami od CGS na poczatek 2023
roku, po premierze Zorro the Chronicles.

Emitent zamierza na poczatku 2023 kontynuowacé rozwadj tytutéw zwigzanych z zakupionymi
aktywami, w tym w Metaverse.

W marcu 2022 Emitent podpisat list intencyjny dotyczacy nabycia 100% udziatéw w Xi4G (ESPI 1
/2022 7 dnia 22 marca 2022 oraz ESPI 2/2022 z dnia 7 kwietnia 2022). W zamian Sp6tka uzyska
dostep do 4 wysokiej klasy tytuldw i potencjat ich wydania zaréwno w modelu tradycyjnym jak i
play-to-earn w formule Metaverse.

Xi4G to wydawca, developer gier i aplikacji, posiadajacy wieloletnie doswiadczenie, ukierunkowany
na realizacje¢ projektéw wilasnych i zleconych, realizowanych gltéwnie w technologii Unity. Xi4G
swoje poczatki i pierwsze kroki stawiata w 2004 roku. Ma blisko 20 lat doswiadczenia na rynku, a jej
zespot to uznani deweloperzy oraz wydawcy. Xi4G moze pochwali¢ si¢ wieloma wszechstronnymi
projektami oraz pre¢znie rozwijajacg si¢ gra mobilng “House Secrets: The Beginning”. Strategia firmy
oparta jest na konsekwentnym rozwoju gtéwnego produktu, a takze swiadczenia ustug produkc;ji
projektow webowych, mobilnych aplikacji i gier, a takze aplikacji z modulem Rozszerzonej
Rzeczywistosci.

Transakcja ta jest potwierdzeniem stabilnego rozwoju spo6iki oraz jej pozycji na arenie producentéow
gier w Polsce.

4.2 Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosza 16 446,64 ztotych.

4.3 Wymagalne zobowigzania

Spétka posiada na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowiazania wobec jednostek powigzanych w
kwocie 1 358 028,84 ztotych oraz zobowiazania w stosunku do pozostatych jednostek w kwocie 702
815,88 zlotych. Zobowigzania znajduja si¢ w sytuacji uregulowanej w relacjach z wierzycielami i
znajduja si¢ pod kontrolg Zarzadu.

W zwigzku z zaangazowaniem prac nad nowymi produktami Spéiki, ktére generowac beda przychod
oraz istotnie przetoza si¢ na potencjat rozwoju Spo6tki, Zarzad nie widzi ryzyka niezaspokojenia ww.
zobowigzan.
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4.4 Osiggniete przychody

Spotka w 2021 roku osiggngta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 241 160,28 ztotych
ponoszac koszty operacyjne w wysokosci 467 277,53 ztotych oraz pozostate przychody operacyjne
w wysokosci 714 366,12 zt ponoszac pozostale koszty operacyjne w wysokosci 1 413 681,02 zt.

Biorac pod uwagg zmiang strategii rozwoju i jej kontynuowanie, Zarzad nie widzi zagrozenia dla jej
przysztych dziatan.

5. Strategia Zarzadu dotyczaca dalszego rozwoju Spoiki

Emitent strategicznie chce angazowac¢ si¢ w projekty gamingowe osadzone w nowym trendzie “Metaverse”.
Spotka bedzie kontynuowaé swoja dziatalno$¢ w charakterze wspoétwydawcy i producenta unikatowych gier,
cyfrowej rozrywki i edukacji. Spétka zamierza w kolejnych latach skupi¢ swoje dziatania na wykorzystaniu
posiadanych dotychczas zasobdw w postaci praw autorskich, jak i kompetencji w obszarze kreowania nowych
szans biznesowych dla producentéw gier, wydawcéw, jak i niezaleznych twoércow celem osiggania
wielostronnych korzysci z produkcji gier i contentu rozrywkowego.

Przyszta dziatalnos$¢ Spotki zakotwiczona bedzie w budowaniu w grach rzeczywistosci ,Metaverse”. Emitent
zaktada réwniez, iz cz¢$¢ nowych gier bedzie zawierata tokeny NFT, oparte o publiczng sie¢ blockchain.

Z uwagi na fakt, iz postepujaca digitalizacja zycia jest oczywista, a kolejne lata przyniosa coraz wigcej
projektéw bedacych rozwijaniem projektéw z tworzacego si¢ sektora metaverse - alternatywnej koncepcji
rzeczywisto$ci. Emitent zaktada, iz w kolejnych latach dziatalnosci be¢dzie czynit starania w wykorzystaniu
potencjatu technologii ,metaverse” oraz blockchain. Spdtka zamierza peic role wspétwydawcy i uczestniczy¢
w procesach produkcji gier opartych o t¢ technologi¢ oraz w przysztosci taczy¢ gamingowe mozliwosci
blockchain z innymi umacniajacymi si¢ trendami jak np. gry w modelu “play-to-earn”.

Jednoczesnie model biznesowy Emitenta nadal bedzie oparty na wykorzystaniu trzech strategicznych trendéw
rynkowych: wzrost zainteresowania rodzin elektroniczna rozrywka, rozwoj technologii produkcji animacji dla
seriali telewizyjnych na silnikach uzywanych do gier wideo, co umozliwia ponowne wykorzystanie zasobéw
graficznych w grach oraz migracj¢ z ogladania telewizji w tradycyjnym modelu w kierunku on-demand na
tablety i telefony. Zarzad Emitenta bedzie si¢ mocno koncentrowal na roli producenta, poszukujacego
profesjonalnych podmiotéw tworzacych gry, jak i wydawcéw oraz dystrybutoréw. Celem jest wydanie gier o
nowym, szerszym potencjale monetyzacji, opartej o technologi¢ blockchain i osadzonej w “Metaverse”
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Zgodnie z nowa strategia dazaca do zakorzenienia produktéw w s$wiatach wirtualnych ,metaverse”
preferowane beda gry, majace swoje korzenie w tym $rodowisku oraz te zawierajace elementy ekonomii
opartej o blockchain. Emitent bedzie dazyt w ten sposéb do przemodelowania juz powstatych gier mobilnych
celem ich monetyzacji. Najprawdopodobniej zostanie w tym celu wykKkorzystany model “play-2-earn”,
znajdujacy si¢ obecnie w zauwazalnym, rosnagcym trendzie.

6. Czynniki ryzyka

6.1 Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje si¢ ograniczong przewidywalno$ciag. Dodatkowo strategia
rozwoju Spotki zakltada miedzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypelnianie ich nowymi
produktami. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko, ze nowe gry Spo6tki ze wzgledu na czynniki, ktérych
Spotka nie mogta przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztéw
poniesionych na produkcj¢ gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze
negatywnie wptynaé na wynik finansowy Spoéiki. Ryzyko to jest wpisane w biezaca dzialalnosé
Spoiki.

Zarzad zaktada dalsze poszukiwanie atrakcyjnych projektéow gier wideo. Dywersyfikacja produkcji i
dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozen modelu biznesowego Spo6tki.

6.2 Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spétka jest narazona na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zar6wno w obr¢bie wewngtrznym, jak i zewngtrznym), katastrofy, w tym naturalne,
dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Moga one skutkowaé¢ zmniejszeniem efektywnosci
dzialalnosci Spotki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spétka jest narazona na
zmniejszenie przychodow lub poniesienie dodatkowych kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do
zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania umowy z klientem.
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6.3 Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodow

Produkty oferowane przez Spoétke charakteryzuja sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody
rosnag wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry
do obrotu. Wyniki finansowe Spo6tki moga w poczatkowym okresie wykazywaé znaczne wahania
pomigdzy poszczegélnymi okresami (miesigcami, kwartatami). Utrata jednego z wydawcoéw (w
przypadku, w ktéorym Spétka zawrze umowe z takim wydawca)/odbiorcow moze powodowaé
znaczne obnizenie przychodéw w krétkim terminie, ktére moze by¢ w ocenie Spoiki, trudne do
zrekompensowania z innych Zrdédet. Opisane powyzej okoliczno$ci moga mieé istotny negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Spo6tki.

6.4 Ryzyko inkubowania projektow zewnetrznych

Spotka moze uczestniczy¢ w procesie opracowywania projektéw przez zespoly zewngtrzne. Pomimo
zawierania uméw w jak najwigkszym stopniu zabezpieczajacych interesy Spoéiki ewentualne
niewywigzywanie si¢ zewngtrznego zespotu z zawartej umowy moze mie¢ istotny negatywny wplyw
na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowa Spotki.

6.5 Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

BTC Studios SA, nawigzujac wspoélprace z poszczegdlnymi wspoédlpracownikami realizuje prace
réwniez w wyniku zawierania kontraktéw cywilnoprawnych, tj. uméw o §wiadczenie ustug czy
umoéw o dzieto. W zawieranych przez Spotke umowach znajduja si¢ odpowiednie klauzule dotyczace
nie tylko sposobu dzialania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw majgtkowych do
wykonywanych dziet na Spotke, jak rowniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowigzujace do
zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostgpnionych wykonawcy, a
nieupublicznionych przez Spétkg. Z uwagi na duzg liczb¢ uméw zawieranych przez Spétke jak
réwniez poprzednika prawnego Spéiki zawierajacych klauzulg przenoszaca prawa autorskie, istnieje
zwigkszone prawdopodobienstwo zmaterializowania si¢ ryzyka podjecia préb kwestionowania
skutecznosci nabycia tych praw lub ich czesci przez Spoéiki, a tym samym potencjalne istnieje ryzyko
podniesienia przez osoby roszczen prawno-autorskich. Nalezy bowiem zauwazy¢, ze duza liczba
zawieranych uméw dotyczacych przeniesienia praw autorskich zwigksza szansg¢ wystapienia z
roszczeniami tworcow wspoélpracujacych z BTC Studios SA lub realizujacych zadania, stanowiacych
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utwory na zlecenie Spoétki. Powyzsze ryzyko odnosi si¢ takze do umoéw zawieranych przez Spotke w
ramach wspélpracy z innymi podmiotami z branzy gier i podwykonawcami.

6.6 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig konkurencji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o
podobnej tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad cigglym podwyzszaniem jakosci
produktéow, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére moglyby
zaciekawi¢ szeroka grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg si¢ nowe produkty, przez co istnieje
ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spotki, na rzecz produktéw konkurencji.
Réwniez pojawienie si¢ w trakcie promocji i sprzedazy produktéw BTC Studios SA, innych
konkurencyjnych produktéw adresowanych do podobnej grupy docelowej za pomoca podobnych
mediow i technik, moze wplyna¢ negatywnie na podejmowane przez Spotke dzialania promocyjne. a
w konsekwencji, mie¢ wplyw na koncowy wynik finansowy ze sprzedazy Spoéiki.

6.7 Ryzyko zwigzane z utratgq plynnosci finansowej

Spétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spoétka jest narazona na ryzyko zwigzane z
nieterminowym regulowaniem zobowiazan przez platformy internetowe lub przez wydawcéw, przy
uzyciu ktérych dystrybuowane moga by¢ produkty Spétki. Takie zjawisko moze mieé¢ negatywny
wplyw na ptynnos¢ Spétki i powodowaé m.in. koniecznos¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych
naleznosci.

6.8 Ryzyko nieosiggnig¢cia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje si¢ ograniczong przewidywalnoscig. Dodatkowo strategia
rozwoju Spoéltki zaktada migdzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypemhmianie ich nowymi
produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spoltki ze wzgledu na czynniki, ktérych
Spotka nie mogta przewidzie¢, nie odniosa sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztéw
poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutlu. Taka sytuacja moze
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negatywnie wplynaé¢ na wynik finansowy Spoétki. Ryzyko to jest wpisane w biezacg dziatalnosé
Spotki.

6.9 Ryzyko pogorszenia si¢ wizerunku Spotki

Na wizerunek Emitenta istotny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie, szczeg6lnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych
gry. Gldwnym sposobem dystrybucji produktéw sag kanaly cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne
opinie moga wplynaé na utrat¢ zaufania Kklientéw i wspétpracownikow Emitenta oraz na
pogorszenie jego reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spétki przeznaczenia dodatkowych
srodkéw na kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacj¢ negatywnych opinii o Spétce, a
takze mogtaby negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spo61ki oraz grupy kapitalowej Emitenta.

6.10 Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Z uwagi na zdarzenia niezalezne od Emitenta, szczegélnie natury prawnej, ekonomicznej czy
spolecznej, Emitent moze mie¢ trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypemianiem swojej strategii
rozwoju, badz w ogéle jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczyé¢, ze na skutek zmian w otoczeniu
zewnetrznym Emitent begdzie zmuszony dostosowaé lub zmieni¢ swoje cele i swoja strategie
rozwoju. Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekrocza
planowane naktady, np. w zwigzku z koniecznoscig zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmiang
ksztaltu badz zakresu planowanej produkcji, zmianami ekonomicznymi powodujagcymi znaczgcy
wzrost kosztéw dzialalnosci, czy tez wystapieniem awarii i naglych zdarzen skutkujacych
koniecznoscig nabycia nowych urzadzen. Wskazane sytuacje moga negatywnie wptynaé na realizacjg
strategii rozwoju przez Spotke i spowodowac osiggnigcie mniejszych korzysci niz pierwotnie
zaktadane.

6.11 Ryzyko podlegania umoéw prawu obcemu

Z uwagi na fakt, iz w ramach swojej dzialalnos$ci Emitent moze by¢ strong uméw zawieranych z
podmiotami zagranicznymi istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Emitentem a wiascicielem
platformy sporu, dla ktérego prawem wlasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. W sytuacji
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powstania takiego sporu. Spétka moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za granicg, co moze
wigzac si¢ z dodatkowymi kosztami.

6.12 Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier na rynek

Planem Emitenta jest wprowadzenie nowych gier do dystrybucji rynkowej. Z procesem tym
zwigzane sg naklady na produkcj¢ oraz promocj¢ gry. Czas wymagany na przejscie danej gry od
producenta do ostatecznego uzytkownika czgsto ulega wydluzeniu. Podyktowane jest to kontrolami
jakosci oraz testowaniem produktu przed wprowadzeniem go na dang platform¢ sprz¢tows.
Kolejnym czynnikiem wplywajacym na ten proces jest fakt, iz gry podlegaja ocenie organizacji
nadajacych kategorie wiekowe oraz dopuszczajacych (badz nie) do dystrybucji w danym kraju.
Nalezy wzia¢ pod uwage to, ze istnieje ryzyko znacznie dtuzszej niz zakladano certyfikacji gry
Emitenta. Ponadto istnieje zagrozenie, ze produkt nie przejdzie takowej certyfikacji badz otrzyma
inng niz zakladano kategori¢ wiekowa. Takze promocja gry moze okazaé si¢ nietrafiona lub nie
przynies¢ odpowiedniego efektu. Moze by¢ to zwigzane ze znacznie nizszym budzetem na promocj¢
niz optymalny na danym rynku. Ryzykiem jest rowniez fakt, ze produkt moze zosta¢ wprowadzony
finalnie na tylko jedna platforme sprzgtowa.

6.13 Ryzyko wprowadzenia nowych platform oraz technologii

Rynek rozrywki elektronicznej jest rynkiem szybko rozwijajacym si¢, w zwigzku z czym nie mozna
wykluczy¢é wprowadzenia nowych technologii i platform dla graczy (np. nowych systeméw
operacyjnych, nowe rodzaje konsol), ktére szybko stang si¢ popularne wsrod graczy. Istnieje ryzyko,
ze Emitent nie bedzie mial mozliwosci produkowania gier na nowe platformy wystarczajaco
wczesnie, by zapewni¢ zastapienie wplywéw z gier udostepnianych na dotychczasowych
platformach wplywami z produktéw na nowych platformach. Ponadto, w sytuacji wprowadzenia
nowych platform, Emitent bedzie zmuszony do poniesienia dodatkowych kosztéw w celu
przystosowania produkcji do tych platform. Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki grupy kapitalowej Emitenta lub
cen¢ rynkowa akgji.

6.14 Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow

Na sprzedaz gier duzy wplyw maja wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja
produktow przez kluczowych dystrybutoréw gier. Jednoczesnie Spotka ma jedynie niewielki wptyw
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na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien poprzez wypelnianie rekomendacji odnos$nie
pozadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutordow,
ktérzy posiadajg ograniczong mozliwo$§¢ wpltywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje
zatem ryzyko nieprzyznania takich wyréznien dla gier Emitenta, co moze wptyna¢ na zmniejszenie
zainteresowania okreslonym produktem Spoétki wsrod konsumentéw, a co za tym idzie, na spadek
sprzedazy okres§lonego produktu.

7. informacja o udzialach wlasnych, w tym:
a)przyczynie nabycia udziatéw wtasnych dokonanego w roku obrotowym,

b) liczbie i warto$ci nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym udziatéw, a w przypadku
braku warto$ci nominalnej - ich wartosci ksiegowej, jak tez czesci kapitatu podstawowego, ktorg te
udzialy reprezentujg,

c)w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - rownowartosci tych udziatow,

d) liczbie i warto$ci nominalnej wszystkich udziatéw nabytych i zatrzymanych, a w razie braku
wartos$ci nominalnej - wartosci ksiggowej, jak rowniez czgéci kapitalu podstawowego, ktora te
udzialy reprezentuja;

spotka nie posiada udziatow wiasnych

8) informacja o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach);

spotka nie posiada oddziatéw

9) Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z dzialalnos$cia jednostki oraz
informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i sSrodowiska naturalnego.
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Zdaniem Zarzadu brak jest istotnych niefinansowych wskaznikéw efektywnosci zwigzanych z
dziatalnoscia jednostki oraz informacji dotyczacych zagadnien pracowniczych i $rodowiska
naturalnego.

Wszystkie istotne ryzyka zar6wno finansowe jaki i niefinansowe zostaty opisane w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Zarzadu.

10. informacja dotyczace instrumentéw finansowych Spoélki

Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku dotychczas wyemitowane
papiery wartosciowe Spo6iki, to jest Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, sa notowane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Emitent nie wystawiat kwitow depozytowych zwigzanych z
emitowanymi przez siebie instrumentami finansowymi. Pozostate serie akcji nie zostaly wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Spotka wyemitowala tacznie 21.848.942 akcji

e 3.450.000 (trzy miliony czterysta pig¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda,

e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesig¢ groszy) kazda,

e 320.000 (trzysta dwadziescia tysigcy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

e 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigc¢
groszy) kazda,

e 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢
groszy) kazda,

e 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda,

e 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé¢
groszy) kazda.

e 1.713.085 (jeden milion siedemset trzynascie tysiecy osiemdziesigt pig¢) akcji na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda,

e 766.635 (siedemset szescdziesiat szes¢ tysigcy szeséset trzydziesci pigc) akceji na okaziciela
serii | o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,
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e 143.107 (sto czterdziesci trzy tysiace sto siedem) akcji na okaziciela serii ] o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,

w 2021 roku zostaly wyemitowane nastepujace serie akcji

e 1.997.734 (jeden milion dziewigéset dziewigcédziesiat siedem tysigcy siedemset trzydziesci
cztery) akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda,

e 11.658.381 (jedenascie milionéw szescéset pigcdziesiat osiem tysiecy trzysta osiemdziesiagt
jeden) akcji zwyklych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy)
kazda

Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé¢ znaczacym
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych
czynnikow, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikow wplywajacych na ceny papierow
wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan
Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym
systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednocze$nie papiery
warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza ptynnoscia w stosunku do
papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania plynnosci obrotu swoimi
papierami warto$ciowymi Emitent podpisal umowe¢ o pelnienie roli animatora rynku z podmiotem

uprawnionym do petnienia takiej funkcji.

W zwiagzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzeda¢ ich w
wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku

istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie
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istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji
zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych

przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie
obrotu jest znacznie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub

zréwnowazonych.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11 Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1/ nawniosek emitenta;
2/ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow;

3/ jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu

uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie powyze;.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres

wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z

obrotu:

1/ na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwiazku z

ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

2/ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3/ jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym
systemie;

4/ wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5/ wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

1/ w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

2/ w przypadku udzielenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

3/ w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogltoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadlosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;

4/ jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona;

5/ w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego

Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzj¢ o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest ja uzasadnié, a jej
kopi¢ wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres

e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony w dacie wptyniecia

oryginalu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzyé wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia, po uprzednim
zasiggnieciu opinii Rady Gieldy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia
przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienié zaskarzona
uchwale, bez zasiggania opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5
dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego
ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.

Do czasu uptywu tych termindw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uplywie 12 miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaty o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczes$niej niz
po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o

wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.
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Postanowien, o ktdrych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje sie, w
przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,

chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw.

Postanowien, o ktorych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje si¢ w

przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) -4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspoéldziatania emitenta przy wykonywaniu obowiazkéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowiaza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4)
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspotdziatania Autoryzowanego Doradcy z emitentem
w zakresie wypelniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych ~w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych
obowigzkéw, a takze do biezacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20
dni od dnia podjgcia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac

przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygasni¢cia umowy z Autoryzowanym Doradca przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust. 1,
o ktérym mowa powyzej emitent zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradca
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy. Nowa umowa
powinna obowigzywaé¢ do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat
prawnie wiazacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie

decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni od dnia podjecia

przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1) albo w
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terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b
ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczgcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w
zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 31 § 12a stosuje

si¢ odpowiednio.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacj¢ o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepis6w obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowigzkéw. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze

wskaza¢ nazwe¢ podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej

alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o obrocie Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje¢ zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w

przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
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funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét
nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie

interesOw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa

niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

mnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejagce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdélnosci te okreslone w §15a i §15b lub
§17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w

zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1/ upomnie¢ emitenta;

2/ nalozyé na emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50.000 zt.
Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej

moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan

majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lnosci moze zobowigza¢ emitenta
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do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w

Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepis6w obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki istniejagce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego
Systemu moze nalozy¢ na emitenta kare¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zng natozona na

podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjecia,
na podstawie wiasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami

finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacj¢ o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad lub
przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe¢ podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki

Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spoiki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) maja
status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwos$¢ naktadania na
nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie oraz z
Rozporzadzenia MAR i przewiduja mozliwo$¢ natozenia na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z niniejszych przepiséw prawa. Przyktadowo, w przypadku gdy emitent nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne;j,
Komisja moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w

przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sa3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
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obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢, biorac
pod uwage w szczeg6lnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest nakladana kara, kare pieni¢zng do

wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzgdowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych, w maksymalnej
wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2
Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystapienia naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych
m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem
informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb pekiacych obowigzki zarzadcze, listami
0s6b majacych dostgp do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa czlonkowskie
zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by wlasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania co
najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji pieni¢znych:

1/ w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR - 15.000.000 EUR lub 15 proc.
catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest
euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r;

2/ w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR - 2.500.000 EUR lub 2 proc. catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

3/ w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR - 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rGwnowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie publicznej, dodanego ustawg z dnia 10.02.2017 r. (Dz.U. z 2017 .
poz. 724), ktory wszedt w zycie 6 maja 2017 roku - jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze wyda¢ decyzje¢ o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery
wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzj¢ o

wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ karg¢ pieni¢zna do
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wysokosci 10 364 000 zit lub kwoty stanowiacej rownowartos$¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10
364 000 zi, albo zastosowac obie sankcje tacznie. Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 1k Ustawy o ofercie
publicznej - w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknictej przez
emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdow, o ktérych mowa w ust. 1i, zamiast kary, o ktérej mowa w tych
przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub

uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie
publicznej, Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit si¢ ich naruszenia, zaprzestania ich
naruszania, a takze zobowiaza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dzialan, ktére maja zapobiec
naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie

innych sankcji okreslonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie publiczne;j.

Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w stosunku
do_Akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach

okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu - § 9 ust. 3 Regulaminu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznos$ci spelienia warunku, o
ktéorym mowa w akapicie powyzej, w szczego6lnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych,
ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz

prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwa¢ Emitenta do
spetlienia warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania

przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych Emitenta w terminie
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30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami

finansowymi Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego w sytuacji wygasniecia lub
rozwigzania umowy z Animatorem rynku, Akcje Emitenta b¢da notowane w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub

wygasnigcia wiasciwej umowy.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego w sytuacji zawieszenia prawa
do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, Akcje Emitenta beda notowane w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu

rozwigzania lub wygasniecia.
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